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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
ExcelCredit S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de ExcelCredit S.A. (la Compania), los cuales comprenden el
estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2022 vy los estados de resultados, del otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que terminé en

esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de
2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados financieros” de
mi informe. Soy independiente con respecto a la Compafia, de acuerdo con el Cédigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus
siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en
Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos que, segin mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo corriente. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros como un todo y al formarme
mi opinién al respecto, y no proporciono una opinidn separada sobre estos asuntos.
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Evaluacion del deterioro de deudores comerciales (ver notas 4.1.2. y 6 a los estados
financieros)

Asunto Clave de Auditoria

Coémo fue abordado en la Auditoria

La Companfia periddicamente revisa la
exposicion al riesgo de crédito de su
portafolio de deudores comerciales.
Dicha determinacién es una de las
estimaciones mas significativas y
complejas en la preparacion de los
estados financieros adjuntos, debido al
alto grado de juicio involucrado en el
desarrollo de los modelos para
determinar el deterioro con base en un
enfoque de pérdida esperada requerida
en la NIIF 9. El valor de los deudores
comerciales y su respectiva provision al
31 de diciembre de 2022 asciende a
$516.251 millones y $4.476 millones,
respectivamente.

Consideré la evaluacion del deterioro de
deudores comerciales como un asunto
clave de auditoria, porque involucra una
incertidumbre de medicion significativa
que requirié un juicio complejo,
conocimiento y experiencia en la
industria, en especial con relacion a (1) la
evaluacion de las metodologias
utilizadas, incluida la metodologia para
estimar la pérdida por incumplimiento;
(2) la probabilidad de pérdida dado el
incumplimiento y sus factores y
suposiciones claves; (3) la calificacién de
los préstamos y factores cualitativos que
son incorporados dentro de las variables
de los modelos internos establecidos por
la Compania; vy (4) los célculos del
deterioro estimado por el riesgo de
crédito de la totalidad de los deudores
comerciales.

Mis procedimientos de auditoria en esta area
incluyeron entre otros:

¢ Involucramiento de profesionales y
conocimiento en la evaluacion de riesgo de
crédito y tecnologia de la informacioén, para
evaluar ciertos controles internos relacionados
con el proceso de la Compania para la
determinacion del deterioro de deudores
comerciales. Esto incluyé controles
relacionados con (1) validacion de los modelos
que determinan la probabilidad de pérdida, la
severidad y la exposicion en el momento del
incumplimiento, (2) el monitoreo de la

Compania sobre la determinacion del deterioro

de deudores comerciales, (3) controles de

tecnologia de la informacién sobre los datos de

entrada a los modelos que determinan el
deterioro de los créditos, asi como los célculo

relacionados; (4) la evaluacion para identificar si

hubo un cambio significativo en el riesgo de
crédito; (5) la revision de las variables

macroeconémicas y los escenarios ponderados
utilizados en los modelos para la determinacién

del deterioro de deudores comerciales y (6) la

revision de créditos analizados individualmente.

e Los profesionales de riesgo de crédito y de

tecnologia de la informacién con conocimientos

y experiencia relevante en la industria me
asistieron en: (1) evaluar las metodologias y
datos clave utilizados para determinar la
probabilidad de pérdida, la severidad y la

exposicién en el momento del incumplimiento,

y los pardmetros producidos por los modelos;

(2) evaluar las variables macroeconémicas y los

escenarios de probabilidades ponderadas

utilizados en los modelos internos incluyendo la
consideraciéon de datos alternativos para ciertas

variables; (3) recalcular el modelo de pérdida

esperada y sus datos relacionados; y (4) evaluar

los ajustes cualitativos aplicados al modelo.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 16
de marzo de 2022, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Companfia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacioén financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados
como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs
siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- ldentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, diseno y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la organizacion global de firmas miembro KPMG S.AS
independencias de KPMG, afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada inglesa limitada por garantia. Todos los Nit. 860 OOO 846 - 4
derechos reservados.”. ’ R



- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Si concluyera gue existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi
informe a la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinidon. Mis conclusiones estan basadas en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Compania deje de operar como un negocio en
marcha.

- Evalto la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance planeado
y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmaciéon de que he
cumplido con los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en mi
independencia y, cuando corresponda, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo estos asuntos en mi informe
del revisor fiscal a menos que la ley o regulaciéon impida la divulgacién publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas de hacerlo serian razonablemente
mayores que los beneficios al interés publico de tal comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2022:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.
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c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) La Compania ha dado cumplimiento a lo requerido en el Decreto 1008 de 2020 para las
entidades operadoras de libranza, en relacion con la existencia y funcionamiento del
departamento de riesgo financiero y los mecanismos de gestién de los riesgos y su
administracion.

e) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en Ley 2195 de 2022 e instrucciones de la
Superintendencia de Sociedades segun Circular Externa 100-000011 de 2021 vy el Capitulo
Xlll de la Circular Béasica Juridica, en relacién con la implementacién del Programa de
Transparencia y Etica Empresarial a partir del 24 de mayo de 2020.

f)  Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestién
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion
sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

g) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidaciéon de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafhia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas
en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 7 de marzo de 2023.

Andrea Carolin Ideréon Cuéllar
Revisor Fiscaldg/ExcelCredit S.A.
T.P.273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.

7 de marzo de 2023
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< ExcelCredit.

EXCELCREDIT S.A.

Estado de Situacién Financiera
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total activo corriente

Deudores comerciales
Propiedades y equipo
Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos

Préstamos y obligaciones financieras, neto
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Otros Pasivos no financieros (Impuestos)

Ingresos recibidos para terceros

Total pasivos corrientes

Préstamos y otras obligaciones financieras, neto
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Reserva Legal

Resultados del ejercicio
Resultados acumulados

Otro resultado integral

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

31 de diciembre 2022

31 de diciembre 2021

5 $ 33.928.213 43.257.731
6 40.900.681 39.355.026
7 8.263.163 5.968.654
10 1.364.005 453.616
8 22.396.543 17.753.513
11 686.011 662.611
107.538.616 107.451.151

6 470.874.496 396.098.140
9 8.240.127 10.033.921
12 16.968.522 9.690.348
496.083.145 415.822.409

$ 603.621.761 523.273.560

14 188.542.529 188.459.863
15 43.470.411 48.166.518
16 2.414.716 2.253.041
17 1.226.095 808.305
18 17.219.265 7.030.106
252.873.016 246.717.833

14 246.998.834 179.728.679
13 5.578.577 2.866.455
252.577.411 182.595.134

$ 505.450.427 429.312.967

19 5.731.420 5.731.420
19 73.660.200 73.660.200
19 515.447 0
20 4.700.338 5.154.474
20 13.563.929 8.924.902
14 - 489.597
$ 98.171.334 93.960.593

$ 603.621.761 523.273.560

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de los estados financieros

than Mishaan Millan
Representante Legal

Contador General
T.P. 112739-T

Rosa Yaneth Ruiz Medina

(Véase mi informe del 7 de marzo de 2023)

Andrea Caroli alderén Cuéllar
Revisor Fiscal d&’ExcelCredit S.A.
T.P. 273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(*) Los suscritos Representanate Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad de

la Compaiiia.



<« ExcelCredit.

EXCELCREDIT S.A.
Estado de Resultados

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afios terminados el : Notas 31 de diciembre 2022 31 de diciembre 2021
Ingresos por intereses y similares 21 89.018.302 71.463.790
Gasto por intereses y similares 22 (60.970.996) (38.821.640)
Margen de intereses 28.047.306 32.642.150
Gasto Deterioro de cartera 6 (14.849.727) (11.174.713)
Margen de intereses después de deterioro de cartera 13.197.579 21.467.437
Otros ingresos financieros 23 36.018.595 30.223.440
Recuperacidn cartera 21.974.490 22.229.157
Ingresos por estudio de crédito 12.373.955 7.006.336
Rendimientos financieros 1.267.701 471.435
Retorno venta de seguros 402.449 516.512
Otros gastos financieros (3.894.057) (7.189.272)
Gasto seguro de crédito 24 (3.894.057) (7.189.272)
Margen financiero 45.322.117 44.501.605
Gastos de administracion 25 (43.118.864) (38.772.050)
Otros ingresos y gastos, netos 26 5.277.160 966.613
Otros ingresos 5.617.404 1.409.776
Otros gastos (340.244) (443.163)
Resultados del ejercicio antes de impuestos 7.480.413 6.696.168
Impuesto a las ganancias 13 (2.780.075) (1.541.694)
Resultado del ejercicio 4.700.338 5.154.474

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de los estados financieros

han Mishaan Millan

Rdsa Yaneth Ruiz Medina

Andrea Caroli

Revisor Fiscal d&’ExcelCredit S.A.

Representante Legal

Contador General
T.P.112739-T

(Véase miinforme del 7 de marzo de 2023)

T.P. 273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad de

la Compaiiia.



< ExcelCredit.

EXCELCREDIT S.A.

Estado del Otro Resultado Integral

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afios terminados el :

Notas
Resultado del ejercicio
Otro Resultado Integral
Conceptos que podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de Resultados:
Movimiento en la reserva por coberturas cambiarias 14
Impuesto diferido a favor por movimiento en la reserva por 13

coberturas cambiarias

Otro resultado integral total

Resultado Integral total del ejercico

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de los estados financieros

Jogigthan Mishaan Millan Rdsa Yandth Ruiz Mediha
Representante Legal Contador General
T.P.112739-T

31 de diciembre 2022

31 de diciembre 2021

4.700.338 5.154.474
(699.424) 4.905.128
209.827 (1.513.595)
(489.597) 3.391.533
4.210.741 8.546.007

Andrea Carolin

Iderdn Cuéllar

Revisor Fiscal de*txcelCredit S.A.
T.P. 273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 7 de marzo de 2023)

(*) Los suscritos Representanate Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad de la Compaiiia.



<« ExcelCredit.

EXCELCREDIT S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Capital Prima en
NOTAS suscrito colocacién de Reserva Resultado del Resultados Otros resultados Total

Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021: y pagado acciones Legal Ejercico acumulados integrales patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5.731.420 73.660.200 0 5.442.778 4.055.672 (2.901.936) 85.988.134
Cambios en el patrimonio:

Resultado del ejercicio 5.154.474 5.154.474

Traslado de resultado de ejercicio 20 (5.442.778) 5.442.778 0

Cobertura Cambiarias 4.905.128 4.905.128

Impuesto de renta coberturas cambiarias 13 (1.513.595) (1.513.595)

Efecto cambio de tarifa impuesto diferido renta 35% 13 (573.548) (573.548)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 5.731.420 73.660.200 0 5.154.474 8.924.902 489.597 93.960.593
Cambios en el patrimonio:

Resultado del ejercicio 20 4.700.338 4.700.338

Constitucion reserva legal 19 515.447 0 (515.447) 0

Traslado de resultado de ejercicio (5.154.474) 5.154.474 0

Coberturas Cambiarias (699.424) (699.424)

Impuesto de renta coberturas cambiarias 14 209.827 209.827
Saldos al 31 de diciembre de 2022 5.731.420 73.660.200 515.447 4.700.338 13.563.929 - 98.171.334

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de los estados financieros.

an Mishaan Millan

Representante Legal

T.P. 112739-T

Andrea Carolin.

derén Cuéllar

Revisor Fiscal xcelCredit S.A.
T.P. 273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 7 de marzo de 2023)

(*) Los suscritos Representanate Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros

auxiliares de contabilidad de la Compafiia.



<« ExcelCredit..

EXCELCREDIT S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Afios terminados el 31 de diciembre de:

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Resultado del ejercicio $

Ajustes por conceptos que no requieren movimiento de efectivo

Deterioro de cartera

Recuperacion deterioro deudores comerciales

Utilidades por venta de cartera y valoracion de intereses retenidos en ventas
Depreciaciones

Diferencia en cambio, neto

Amortizacion de intangibles

Provision de impuesto sobre la renta

Gastos por intereses y similares

Gastos por intereses por arrendamientos

Ingresos por intereses y similares

Cambio en activos y pasivos

Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos
otros activos financieros
otros activos no financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros Pasivos no financieros
Ingresos recibidos para terceros
Intereses recibidos
Pago impuesto a las ganancias
Pago intereses obligaciones financieras
Pago intereses por derechos de uso
Efectivo neto usado en actividades de operacion $

Flujos de efectivo por actividades de inversién
Ventas de propiedades y equipo
Compras, adiciones de propiedades y equipo
Adicion de intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversién $

£

Flujos de por actividades de fi
Aquisicién Obligaciones financieras
Pago capital pasivos por arrendamientos
Efectivo neto provisto por actividades de inversién $

(Disminucién) Aumento del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivoal inicio del afio

Efecto de las variaciones en la diferencia en cambio sobre el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $

Las notas en las paginas 1 a 66 son parte integral de los estados financieros.

lonathan Mishaan Millan
Representante Legal Contador General
T.P. 112739-T

Notas
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22
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2022 2021
4.700.338 5.154.474
19.751.215 12.964.820
(4.901.489) (1.790.107)
(16.454.293) (12.395.698)
2.062.219 2.011.383
2.113.170 2.401.241
2.870.400 1.607.016
(2.780.075) (1.541.694)
60.084.026 37.872.979
886.970 948.661
(72.564.010) (71.463.790)
(83.850.008) (117.508.064)
(2.625.314) 382.146,00
4.581.809 3.010.983,00
11.811.262 8.871.035,00
307.401 (525.683)
(3.506.201) 14.782.475
161.675 1.246.573
417.790 (201.283)
10.189.162 1.616.582
65.242.279 45.700.180
0 (100.693)
(50.279.346) (30.329.656)
(886.970) (948.661)
(52.667.987) (98.234.782)
0 233.175
(268.425) (852.495)
(10.148.574) (7.213.441)
(10.416.999) (7.832.761)
57.058.545 111.616.495
(1.189.907) (1.287.541)
55.868.638 110.328.954
(7.216.348) 4.261.411
43.257.731 41.397.561
(2.113.170) (2.401.241)
33.928.213 43.257.731

T.P.273784-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 7 de marzo de
2023)

(*) Los suscritos Representanate Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares de contabilidad de la Compaiiia.
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NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

EXCELCREDIT S.A. (la Compaiiia o ExcelCredit) es una entidad juridica privada de naturaleza
comercial, legalmente constituida mediante documento privado - del 24 de enero de 2013 de la
Asamblea General de Accionistas, inscrita en el registro mercantil el dia 11 de febrero de 2013,
bajo el nimero 01704783 del libro IX, con una duracion definida, cuyo accionista controlante es
la sociedad Iris Financial Services Ltd, constituida legalmente en el territorio de Bermuda.

La Compaiiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota, ademads cuenta con diferentes
agencias a nivel nacional, ubicadas en las siguientes ciudades y municipios: Armenia,
Barrancabermeja, Barranquilla, Bogota, Bucaramanga, Buga, Cali, Cartagena, Cartago, Clcuta,
Florencia, Girardot, |bagué, ltagli, Manizales, Medellin, Monteria, Neiva, Pasto, Pereira,
Popayan, San Gil, Santa Marta, Sincelejo, Soacha, Tunja, Valledupar, Villavicencio y Zipaquira.

Para el desarrollo de su actividad al cierre del afio 2022 cuenta con una planta de personal de
439 colaboradores de los cuales 247 pertenecen a cargos administrativos, 167 a cargos
comerciales y 22 (7 en etapa productiva, 9 en lectiva y 6 por los que se paga cuota de
monetizacién); todo lo anterior determinado por cuota de aprendizaje. Al cierre del afio 2021 Ia
planta de personal contaba con 435 colaboradores.

El objeto social principal de la Compaiiia es la originacidon de operaciones de crédito a personas
naturales o juridicas, en cualquier modalidad de recaudo, incluyendo, pero sin limitarse a la
libranza o descuento directo, para lo cual utiliza recursos propios obtenidos de actividades y
origen licitos, o a través de mecanismos de financiamiento por obtencién de créditos del sector
financiero o de prestamistas del exterior, de origen licito.

Para el adecuado desarrollo de su objeto social exclusivo, la sociedad puede realizar cualquier
actividad licita en cuanto tenga conexidn con el desarrollo de su objeto principal y sin que su
desarrollo suponga que su objeto no es exclusivamente el otorgamiento de créditos.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021 y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2022 se basan en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas
en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafol y emitidas
por el IASB.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros individuales son los estados financieros
principales.
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2.2. BASES DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de
las siguientes partidas incluidas en el estado de situacidn financiera:

e Instrumentos financieros derivados son medidos a valor razonable.
e Intereses retenidos en ventas de cartera son medidos a valor razonable.

2.3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal donde opera la Entidad. Los estados financieros se presentan “en
pesos colombianos”, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

2.4. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos
del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.5 CRITERIO DE IMPORTANCIA RELATIVA

Un hecho econdémico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las
circunstancias que lo rodean, su conocimiento o desconocimiento, puede alterar
significativamente las decisiones econdmicas de los usuarios de la informacidn.

2.6 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas a las respectivas tasas de
cambio de sus monedas funcionales a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de
cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histdrico en moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion
original.
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Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determine.

2.7 POLITICAS PARA LOS RIESGOS FINANCIEROS
Administracion de Riesgos

La Companiia administra la gestién de riesgos teniendo en cuenta el cumplimiento de la
regulacién vigente y sus politicas internas que fueron planteadas siguiendo mejores
practicas del sistema financiero.

La Compaiiia ha dado cumplimiento a lo requerido en el Decreto 1008 de 2020 para las
entidades operadoras de libranza, en relacién con la existencia y funcionamiento del
departamento de riesgo financiero y los mecanismos de gestion de los riesgos y su
administracion.

Marco General de la Administracion de Riesgos:

El objetivo de la Compaiiia respecto a la administraciéon de riesgos es fomentar una cultura
de riesgos al interior de la Entidad, fundamentada en el autocontrol, la autogestién y la
autorregulacioén, de tal forma que todos los colaboradores de la Compaiiia contribuyan a la
mitigacion preventiva y oportuna de los riesgos con el fin de disminuir las pérdidas que éstos
puedan ocasionar, asi como identificar las oportunidades para optimizar la rentabilidad.

Para lo cual, la Compaifiia aplica la estructura de las tres lineas de defensa, como se
presenta a continuacidn:

r—
[ Junita Directiva / Comité Auwditoria / Comité de Riesgos ]
[ Gerencia General ]
-
1 i 1 2
N\ g
1ra Linea deDefensa 2da Linea de Defensa Ira Linea de Defensa E"H
g
Gestion de Riesgos =
Areas de Areas - Auditoria Interna
Hegocio Operativas | Gestion de Calidad |
| Cumplimiento ]_/a \__
N
adm Inleaclon ds Ele 80 Oia a DOia Gestlon de Els oy Runclons & ds Contral Inds FIEI'IIJW nk
Zum |'.I||ITI anto |

La primera linea de defensa la conforman todos los colaboradores de la Compafiiia, quienes
en sus actividades del dia a dia mitigan los riesgos inherentes a las mismas; ademas se
cuenta con el drea de Riesgos que conforma la segunda linea de control, la cual a través de
un continuo seguimiento evalla el cumplimiento de las politicas de riesgos. Como tercera
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linea de defensa se cuenta con la Auditoria Interna, que se encarga de supervisar el

cumplimiento de las politicas y los controles de los procesos para garantizar su
cumplimiento, mediante diferentes mecanismos de auditoria a los procesos.

Estructura de la funcion de riesgo

De
los

acuerdo con las directrices establecidas por la Entidad; la estructura para el manejo de
diferentes riesgos estd compuesta por los siguientes niveles:

I. Junta Directiva

De

ntro de sus funciones en los sistemas de administracidén de riesgos se encuentra:

a) Aprobar las politicas para los riesgos, estructura organizacional, metodologias,

mecanismos de capacitacion y divulgaciéon necesarios para asegurar una adecuada
gestion de riesgos en ExcelCredit.

) Aprobar el marco general de riesgos y sus actualizaciones.

c) Aprobar el perfil de riesgo de ExcelCredit.

Aprobar la asignacion de recurso humano en caso de requerirse, fisico y técnico para
el adecuado desarrollo del Sistema de Administraciéon de Riesgos.

e) Exigir de la administracién para su evaluacion, reportes periédicos sobre los niveles de

f)

exposicion de riesgos, sus implicaciones y las actividades relevantes para su mitigacion
y/o adecuada administracion.

Sefalar las responsabilidades y atribuciones asignadas a los cargos y dreas encargadas
de gestionar los riesgos.

g) Pronunciarse sobre la evaluacién periddica del Sistema Administracion de Riesgos, que

realicen los drganos de control.

h) Designar el drea o cargo que actuara como responsable de la implementacion y

La

seguimiento del Sistema de Administracidén de riesgos.
Comités de riesgos

Compaiiia cuenta con diferentes comités en los cuales se evidencia la gestion de los

sistemas de administracién de Riesgos:

Comité de riesgo de Crédito de apoyo a la Gerencia General
Comité de riesgos no Financieros de apoyo a la Gerencia General
Comité Financiero de apoyo a la Gerencia General

Comité integral de Riesgos de apoyo a la Junta Directiva

Comité Financiero de apoyo a la Junta Directiva

Entre las funciones de los comités, se destacan:

a) Asegurar el perfil de riesgo aprobado para la Compafiia.

b)

Revisar los limites de riesgos y aprobar las actuaciones en caso de sobrepasarlos o
excederlos o cuando se presente cualquier excepcién de las reglas, informando a la Junta
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Directiva sobre las operaciones que ésta deba autorizar, cuando las mismas sobrepasen
las facultades otorgadas a otros niveles de la Compania.

c) Presentar la politica de riesgos de la Compafiia a la Junta Directiva para su aprobacion

d) Revisar y proponer cambios en los manuales de riesgos.

e) Solicitar los informes que considere convenientes para el adecuado desarrollo de sus
funciones, revisarlos y presentar las recomendaciones pertinentes a la Junta Directiva
y/o al Comité de Riesgos Integral.

lll. Procesos para la gestion de los riesgos

La Compaiiia cuenta con procedimientos definidos y documentados en manuales sobre los
procesos administrativos que se deben seguir para el manejo de los diferentes riesgos y
para monitorearlos y controlarlos.

IV. Auditoria interna

La auditoria interna es independiente de la administracién, depende directamente del
comité de auditoria y en desarrollo de sus funciones efectla evaluaciones periddicas del
cumplimiento de las politicas y procedimientos seguidos para el manejo de los riesgos; sus
informes son presentados directamente al comité de auditoria que es el encargado de hacer
seguimiento a la administracién de las medidas correctivas que se tomen.

Andlisis individual de los riesgos

La Compafiia en sus negocios se ve expuesta a riesgos financieros y no financieros.
Los riesgos financieros incluyen:

i) elriesgo de crédito
ii) el riesgo de liquidez
iii) el riesgo de mercado

Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y
surge principalmente del otorgamiento de crédito y las cuentas por cobrar a clientes.

La Compaiiia gestiona el riesgo de crédito a través de principios y politicas de crédito y de
conocimiento de cliente integrales, estructuradas bajo los siguientes elementos clave:

¢ La funcidn de gestidn del riesgo de crédito es independiente de otras areas de negocio.
e Un principio clave de la gestidn del riesgo de crédito es la debida diligencia crediticia del
cliente.



4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Excel Credit

Efectivo, rapido y confiable (Expresadas en miles de pesos colombianos)

¢ La Compaifiia tiene como objetivo prevenir concentraciones excesivas y riesgos de cola
(grandes pérdidas inesperadas) manteniendo una cartera de créditos diversificada entre un
gran niumero de prestatarios, reduciendo el riesgo de crédito de una sola contraparte.

El riesgo de crédito es controlado y gestionado por el Comité de Riesgos de Crédito de apoyo
a la Gerencia, el cual esta conformado por la Gerencia General; Gerencia de Desarrollo de
Negocios, Direccién de Incorporaciones, Gerencia de Operaciones, Gerente Financiero, un
miembro de la Junta Directiva y la Direccidn de Riesgos Financieros, el cual se realiza de
forma mensual, donde revisan entre otros temas, el comportamiento de la cartera,
indicadores de cartera vencida, incorporaciones y recaudo, inconsistencias generales del
proceso, adicionalmente se hace la valoracién por cosechas teniendo en cuenta la cartera
total y discriminada por causales de no incorporacién relevantes, igualmente se evalua el
comportamiento del deterioro y la respectiva provision, su impacto y variables adicionales
como son la liberacién y la contraccién.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha de
cierre 31 de diciembre de 2022 y de 2021 fue:

Nota 2022 2021
Deudores comerciales 6 S 511,775,177 435,453,166
Otras cuentas por cobrar 7 8,263,163 5,968,654
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 33,928,213 43,257,731
Total S 553,966,553 484,679,551

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, los productos ofrecidos por la
Compafiia no estan dirigidos a la poblacidn general, ni son de consumo masivo, sino que su
mercado objetivo son los trabajadores del Estado o pensionados de fondos publicos o
privados que cumplen con el perfil de crédito, y los recursos con los que los clientes cubren
las obligaciones otorgadas por la sociedad, se derivan especificamente del salario o pensién,
de acuerdo con la modalidad de pago por libranza o descuento directo. Esta modalidad de
crédito proporciona una mejor mitigacion del riesgo crediticio ya que los pagos no estan
sujetos a la voluntad de pago del prestatario.

La Compafiia, ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo, individualmente, en lo que respecta a su situacién financiera y reporte en las

6



4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Excel Credit

Efectivo, rapido y confiable (Expresadas en miles de pesos colombianos)

centrales de riesgo. Existen niveles de atribucién por cargos para la aprobaciéon de los
créditos y politicas de montos y plazos de acuerdo con la edad y tipo de contrato o pensién
de cada solicitante. Las politicas de crédito son monitoreadas permanentemente por el
comité de riesgo de crédito y en caso de requerir ajustes es en esta instancia donde se
revisan y aprueban.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracteristicas
tales como: altura de mora, ubicacién geografica, pagaduria, tipo de cliente (activo,
pensionado) y causales que generan el incumplimiento de pago. Los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se relacionan, principalmente, con los clientes de la Compaiiia.
Los clientes que se encuentren con una altura de mora mayor a 90 dias, con incorporacién
al 0% y cuya causal de no pago sea permanente, se consideran como créditos de gestion de
cobro especial y son monitoreados por el drea de incorporaciones y cartera diariamente,
con el fin de aumentar su porcentaje de incorporacién y recuperaciéon de cartera en mora.

La Compaiiia, buscando mitigar el riesgo de pérdida por incumplimiento del pago de sus
obligaciones por parte de los clientes, debido a un fallo estructural del sistema de libranzas,
gue llegase a afectar la continuidad de la compaiiia, tiene una podliza para la cobertura de
su cartera que cubre impagos hasta del 50% del capital de cada cosecha.

En la operacién de la Compaiia pueden surgir eventos que interrumpan el descuento de
libranza temporalmente y por tal causar una mora, sin causar un deterioro real del crédito
ya que luego de un tiempo, al volver a estar incorporados al 100% no existiria un riesgo de
impago del capital y los intereses. En algunos casos los eventos de interrupcién pueden ser
de largo plazo, como lo son un embargo de largo plazo o un retiro (en caso de ser activos) y
por tal esto se consideraria en primera instancia como una sefial de deterioro dentro de
nuestro modelo de pérdida esperada.

Evaluacion de pérdida de crédito esperada para clientes individuales al 31 de diciembre
de 2022

La Compaiiia, utiliza una matriz de provisiones para medir las pérdidas de crédito esperadas
(ECL) de las cuentas por cobrar comerciales de sus clientes individuales, que comprende un
gran numero de pequefios saldos.

El detalle de cdmo se desarrolla el modelo de deterioro se encuentra en la Nota 4 del
presente documento. La siguiente tabla proporciona informacidon sobre la exposicién al
riesgo de crédito y las ECLs para cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2022:
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Tasa
Saldo de capital
31 de diciembre de promedio
expuesto a riesgo Deterioro
2022 ponderada de
en libros (a)

En miles de pesos pérdida
Corriente (no vencida) 0.51% 467,992,842 2,383,168
1-30 dias 0,67% 7,190,362 47,687
31-60 dias 0,57% 5,340,017 30,471
61-90 dias 2,71% 3,357,709 90,940
Mayor de 90 dias 22,78% 2,503,690 570,544
Mayor de 120 dias 52,16% 11,504,993 6,083,820

1,85% 497,889,613 9,206,631

Tasa
Saldo de capital
31 de diciembre de 2021 promedio
expuesto a riesgo Deterioro
ponderada de
En miles de pesos en libros (a)
pérdida
Corriente (no vencida) 0.57% 402,671,872 2,086,639
1-30 dias 2,31% 5,491,917 83,284
31-60 dias 20,43% 2,560,664 59,983
61-90 dias 34,77% 2,039,272 513,963
Mayor de 90 dias 31,68% 1,670,752 424,649
Mayor de 120 dias 57,43% 9,308,978 4,758,567
2,44% 423,743,455 7,927,085

(a) El saldo expuesto a riesgo incluye saldos insolutos del capital desembolsado,
cuentas por cobrar y el capital por financiamiento de la fianza sin los costos de
transaccion.
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Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida de crédito real en los ultimos
cuatro afios. Estas tasas se multiplican por factores sociodemograficos para reflejar las
diferencias entre las condiciones econdmicas durante el periodo en el cual se han
recopilado los datos histéricos, las condiciones actuales y el punto de vista de la Compaiiia
sobre las situaciones econdmicas durante la vida esperada de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es la posibilidad que tiene la Compafiia de incurrir en dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas a pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre se cuente con
los recursos liquidos suficientes para cumplir con sus obligaciones en los plazos
establecidos, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o afectar la reputacion de la Compaiiia.

La Compaiiia utiliza para la medicién del Riesgo de Liquidez el modelo de GAP (Gestion de
Activos y Pasivos), el cual permite estimar los posibles descalces en plazo, entre posiciones
activas y pasivas que generen entradas y salidas de efectivo; por otra parte el control de la
liguidez se monitorea de forma semanal a través del flujo de caja, estimando las entradas de
efectivo correspondientes al desarrollo de su operacion, es decir, a los pagos por las cuotas de
créditos por parte de las pagadurias, junto con las salidas de efectivo correspondientes a los
nuevos desembolsos y a los gastos necesarios para la operacion.

Dicho lo anterior, la Compafiia tiene establecido como politica mantener como minimo el 1%
del activo disponible! comparado con el periodo inmediatamente anterior. Ante un porcentaje
inferior al minimo establecido se procedera hacer uso de las fuentes de fondeo definidas.

Como resultado de ello a 31 de diciembre de 2022 el indicador de liquidez por flujo de caja fue
190.2%, el cual se encuentra en los limites establecidos por la Compaifiia, para garantizar el flujo
normal de la operaciéon. (Para su cédlculo no se tiene en cuenta el saldo en bancos a titulo del
patrimonio auténomo Kawa ya que no se dispone de forma inmediata de estos recursos).

En relacion con el GAP (Gestion de activos y pasivos) de Liquidez, especificamente para la brecha
de liquidez acumulada a 30, 60 y 90 dias (LeR Acumulado con Efectivo (AL/BLA)) para la cual se
ha establecido que su resultado debe ser igual o mayor a uno (1) en términos absolutos, En caso
contrario la tesoreria debe informar de forma inmediata a la Gerencia, quien analizard la
situacién de iliquidez y actuard conforme a los procedimientos establecidos y las disposiciones
legales.

Como resultado de ello a 31 de diciembre de 2022 el indicador de liquidez para la banda de 30,
60 y 90 dias fue de 2.3, 1.6, y 1.5 respectivamente, el cual se encuentra en los limites
establecidos por la Compafiia, para garantizar el flujo normal de la operacién.

1 Activo Disponible: Para la gestién del Riesgo de Liquidez en ExcelCredit S.A., se contempla para el activo disponible
las siguientes cuentas del balance: Efectivo y equivalentes de efectivo, Inversiones y Deudores Comerciales
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(Expresadas en miles de pesos colombianos)

Excel Credit

Efectivo, rapido y confiable

MODELO GAP - BRECHAS DE LIQUIDEZ POR BANDAS
(Cifras expesadas en pesos)

Fecha de corte diciembre de 2022
1-dic

o ExcelCredit

VENCIMIENTOS

DESCRIPCION DE LA CUENTA SALDOS A LA FECHA DE ANALISIS Banda 1 Banda 2 Banda 3
1-30 dias 3160 dias 61-90 dias

POSICIONES ACTIVAS
CONTRACTUAL
Efectivo y equivalentes de efectivo 33.928.213
SEGUROS - PRIMA ANTICIPADA 2.419.767 2.419.767
Deudores comerciales 511775177 8.063.454 8.018.415 7.982.957
Otras cuentas por cobrar 8.263.166 5.628.668 535.776 535.776
Activos por impuestos corrientes 1.364.005 1.364.005
Activos Financieros 22.396.5643 1.192.411 1.121.150] 1.077.039
Otros activos no financieros 686.011 686.011
NO CONTRACTUAL
|Prepagos de cartera 66.762.894] 4.610.900] 4.589.148] 4.567.130]
|Ventas de cartera 268.525 840/ 8.965.980] 10.560.192 10.492 431

TOTAL POSICIONES ACTIVAS CONTRACTUAL Y NO CONTRACTUAL 916.121.616 30.771.179 26.874.697 24.655.333

POSICIONES PASIVAS

CONTRACTUAL

Préstamos y obligaciones financieras, neto 435.541.364 12.013.659 13.601.822] 13.517.021

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 43.470.411 14.911.883 5.407.254 679.509

Beneficios a empleados 2.414.718) 467.184 1.242.019 70.551

Pasivos por impuesto corrientes 0

Otros Pasivos no financieros (Impuestos) 1.226.085 328.506] 411.486 43.610

Ingresos recibidos para terceros 17.219.265 8.609.633 8.609.633

NO CONTRACTUALES

TOTAL POSICIONES PASIVAS 499.871.851 27.721.232 29.272.213 22.925.324

LeR Brecha (AL- BLA) 3.049.948 -2.397.516 1.730.009

LeR Acumulado sin Efectivo (AL- BLA) 3.049948 B852.432 2.382.440

Efectivo 33928213

LeR Acumulade con Efectivo (AL- BLA) 36.978.161 34.580.645 36.310.653

LeR Brecha (AL / BLA) 1,1 0.9 1.1

LeR Acumulado sin efectivo (AL / BLA) 1,1 1,0 1,0

LeR Acumulado con efectivo (AL / BLA) 23 16 1,5
Normal Normal Normal

Los flujos de entrada/salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para
propdsitos de administracion del riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento
contractual.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial que enfrenta la Compaiiia como
consecuencia de movimientos adversos en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas
de interés, los tipos de cambio y demas factores que afecten el valor de los activos. El Sistema
de Administracion de Riesgos de Mercado (SARM) permite identificar, medir, controlar y
monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra expuesto, en funcién de las posiciones
asumidas en la realizacién de sus operaciones.
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La Compafiia mitiga el riesgo de exposicion cambiaria debido a posiciones pasivas,
especificamente, operaciones de fondeo en moneda extranjera, a través de la adquisicién de
coberturas mediante derivados forwards, los cuales se podran adquirir con bancos locales o
internacionales.

A 31 de diciembre de 2022, la Compafiia no cuenta con inversiones en moneda extranjera, por
lo cual, para este periodo de tiempo, no presenta Riesgo cambiario.

La compafiia a 31 de diciembre de 2022 maneja un Perfil de Riesgo moderado, manteniendo
sus inversiones obligatorias en FICS, que pertenecen al mismo perfil, y cuentan con
calificaciones emitidas por entes autorizados las cuales se encuentran en AAA, la cual es la
maxima calificacién otorgada.

Teniendo en cuenta la metodologia utilizada para medir el riesgo de mercado a 31 de diciembre
de 2022, denominada Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés), como resultado se obtiene
un VaR de 0.23% del total de la exposicién de mercado, valor que se encuentra dentro del
Apetito de Riesgo.

Riesgo operativo (No auditado):

La Compafiiia cuenta con el Sistema de Administraciéon de Riesgo Operacional (SARO)
implementado como buena practica basandose en los lineamientos establecidos en el Capitulo
XXIll de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es administrado por la Direccion de
Riesgos. La Compaiiia ha fortalecido el entendimiento y control de los riesgos en procesos,
actividades, proyectos y productos; ha logrado reducir los errores e identificar oportunidades
de mejoramiento que soporten el desarrollo y operacion de nuevos productos y/o servicios.

En el Manual de Riesgo Operacional, se encuentran las politicas, normas y procedimientos que
garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos de apetito al riesgo. También se
cuenta con el Manual del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio para el
funcionamiento de la Compaiiia en caso de no disponibilidad de los recursos basicos.

La Compaiiia lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo operacional, y con el registro
en las cuentas del gasto asignadas para el correcto seguimiento contable. La Direccidon de
Riesgos, participa dentro de las actividades de la organizacidon a través de su presencia en los
Comité de Servicio al Cliente y apoya la gestion del Sistema de Atencién al Consumidor
Financiero (SAC) mediante la identificacién, medicion y control de los riesgos derivados de la
implementacidon de dicho sistema. Igualmente, esta Direccion hace parte del Comité de
Cambios donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos de informacién generados
en los procesos.

El modelo de gestidn de riesgo operativo considera las mejores practicas emitidas por el Comité

de Supervision Bancaria de Basilea y por COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission).
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Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2022 ascendieron a $73.615.445, discriminados asi:

Descripcion Saldo

RO Operacionales de ventas 57,678
Multas, sanciones y litigios 13,095
RO Gastos no operacionales 2,842
Total cuentas riesgo operativo $ 73,615

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2021 ascendieron a $22,879,281, discriminados asi:

Descripcion Saldo

Multas, sanciones y litigios 13,236
Intereses y otros conceptos 5,137
Intereses moratorios 2,596
Otros Activos-Incapacidades 1,235
Gastos de Personal 365
Tramites y Procesos 274
Factor Humano 36
Total cuentas riesgo operativo $ 22,879

A continuacién, los eventos registrados en los Ultimos 3 afios por factor de riesgo:

Historico Eventos por Factor

N2020 W2021 W02

Tecnologia 28
Procesos
Recurso Humano

Acontedimientos Externos

-
-
w
=1
"
=

Para el fomento de la cultura de riesgo la compafiia cuenta con capacitaciones de riesgo integral
para todos los funcionarios y de riesgo operacional para los lideres de procesos

Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacidn del Terrorismo:

Dentro del marco regulatorio de la Superintendencia de Sociedades, la Compafiia cuenta con
una Sistema de Autocontrol y Gestién del Riesgo de Lavado de Activos, Financiacién del
Terrorismo y Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccién Masivas (en adelante
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“SAGRILAFT”), tomando como referencia la Circular 100-000016 del 24 de diciembre de 2020,
el cual propende prevenir el uso de la Compafia como instrumento para el lavado de activos y
financiacion del terrorismo vy la financiaciéon de la proliferacién de armas de destruccion masiva.

Actualmente, la Compafiia cuenta con procedimientos fuertes de conocimiento de todos los
terceros: Fondeadores, Proveedores, Clientes, Empleados y Accionistas, adicionalmente realiza
seguimiento periddico en busca de alertas que puedan afectar reputacionalmente a la
Compaiiia.

Para el afio 2022, dentro de las principales actividades que se ejecutaron para el cumplimiento
del sistema, ExcelCredit efectud la implementacion de la herramienta Xplora, en donde se han
realizado las revisiones transaccionales y revisiones continuos en listas de los clientes.
Adicionalmente, se realizaron los respectivos reportes a la UIAF como se muestra a
continuacion, teniendo en cuenta la normativa aplicable a la Compaiiia:

Reportes

Reporte de Operaciones X
Sospechosas (ROS)

Ausencia de Reportes de
Operaciones Sospechosas X X X X X X X X - X - -
(AROS)

Igualmente, contamos con la respectiva divulgacion del sistema a nuestros colaboradores y
proveedores, en donde brindamos los principales aspectos para la prevencion del riesgo de
Lavado.

2.8 DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Companiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicidn de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de medicidn que tiene la responsabilidad general
por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Gerente.

Jerarquia del valor razonable

A continuacion, analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los
distintos niveles se definen como sigue.

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Entidad puede tener acceso a la fecha de medicién.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o indirectamente (es
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decir. derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio. Para los afios 2022
y 2021 no se presentaron transferencias.

Activos y pasivos financieros medidos sobre una base recurrente

31 de diciembre de 2022 Valor

En miles de pesos Nota razonable Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

'c';tri;"::es retenidos en venta de 8 22,396,543 0 22,396,543 22,396,543

Activos financieros medidos sobre una base no recurrente

Activos financieros

31 de diciembre de 2022 a costo

En miles de pesos Nota amortizado Nivel 1 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 33,928,213 33,928,213 33,928,213
Deudores comerciales 6 511,775,177 511,775,177 511,775,177
Otras cuentas por cobrar 7 8,263,163 8,263,163 8,263,163

Activos y pasivos financieros medidos sobre una base recurrente

31 de diciembre de 2021 Valor

En miles de pesos Nota razonable Total Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Intereses retenidos en venta de cartera 8 17,753,513 17,753,513 0 17,753,513 17,753,513
Pasivos

Contratos Forward de tasa de cambio usados

para cobertura de deuda en délares, neto 14 (361,918) (361,918) (361,918) 0 (361,918)
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Activos financieros medidos sobre una base no recurrente

Activos financieros

31 de diciembre de 2021 a costo

En miles de pesos Nota amortizado Total Nivel 1 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 43,257,731 43,257,731 43,257,731 43,257,731
Deudores comerciales 6 435,453,166 435,543,166 435,453,166 435,453,166
Otras cuentas por cobrar 7 5,968,654 5,968,654 5,968,654 5,968,654

Valoracidon de forwards:

Con el fin de mitigar los riesgos asociados a la tasa de cambio ExcelCredit S.A., ha establecido,
los siguientes principios:

1. Se utilizardn instrumentos financieros como Forward en modalidad Non Delivery, para
cubrir la exposicion cambiaria tanto de capital como de intereses de la deuda en el
mercado internacional.

2. El capital se cubre 100%

3. Enelcasode losintereses, se cubre el 100%, basados en la amortizacion de la obligacidon
financiera.

4. Se tienen cupos con instituciones financieras locales para realizar las operaciones de
coberturas. Estas instituciones financieras tendran calificacién crediticia de AA o
superior.

Los instrumentos financieros derivados de ExcelCredit S.A., comprenden instrumentos Forward
de compra (Divisas), dichos forwards se limitan a aquellos de moneda relacién Peso — Délar.

Los instrumentos financieros derivados de cobertura se ejecutaran para cubrir la exposicién al
riesgo cambiario por las emisiones del mercado de deuda internacional.

Las coberturas se utilizan para cubrir principal y cupdn, segun los siguientes criterios:
1. Principal — Contabilidad de Coberturas de Valor Razonable.

Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicidon a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o bien
de una porcién identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, que puede
atribuirse a un riesgo en particular y puede afectar al resultado del periodo.

Los cambios en el valor de la deuda en el monto del forward por diferencia en cambio se
compensan con los cambios en el valor del forward asociados con el cambio en la tasa
representativa del mercado (TRM). Para los derivados nuevos los puntos forward pactados
inicialmente se llevaran linealmente en el Estado de Resultados y la diferencia entre los puntos
forward pactados y los puntos forward al momento de la valoracion del derivado se registraran
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en Otro Resultado Integral (ORI). Para los derivados existentes se debera determinar cuantos
puntos forward se han registrado y cuantos puntos deben ser llevados en total, con lo cual la
diferencia serd llevada linealmente hasta el vencimiento en el estado de resultados y al igual
gue con los derivados nuevos la diferencia entre los puntos forward lineales y los puntos
forward al momento de la valoracién se llevaran al ORI.

Las nuevas coberturas que se hagan para cubrir principal tendran tratamiento de contabilidad
de coberturas de valor razonable.

2. Cupodn - Contabilidad de Coberturas flujo de caja.

Cobertura del flujo de efectivo: es una cobertura de la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido
(como la totalidad o algunos de los pagos futuros de interés de una deuda a interés variable),
0 a una transaccion prevista altamente probable, y que (ii) puede afectar al resultado del
periodo.

El efecto neto de los cambios en el valor de mercado en las transacciones de cupdn se registrara
en Otro Resultado Integral (ORI); al vencimiento del forward se llevara en el estado de
resultados el dia en que se materialice el pago del cupdn que se estd cubriendo.

La partida cubierta sera el cambio en los flujos de caja asociados a un mayor o menor costo
financiero ante las fluctuaciones del tipo de cambio de Peso a délar.

Las nuevas coberturas que se hagan para cubrir cupdn tendrdn tratamiento de contabilidad de
coberturas de flujo de caja.

Proceso Pruebas de Efectividad y Supuestos

Para todos los derivados, la relacidn econdmica tanto para los pagos del principal como los de
cupodn en sus fechas de vencimiento van a verse afectado por el movimiento del Peso—Ddlar.
Es decir, los pagos esperados en USD crean una posicion corta (esto es, una pérdida econdmica
en el evento en que el USD suba) para ExcelCredit S.A., y los forwards de compra crean una
posicion larga (una ganancia econdmica en el evento en el que el USD suba), con lo cual la
relacidn econdmica entre las partidas cubiertas y el instrumento de cobertura es inversa.

En términos de riesgo de crédito, se considera minimo el efecto pues solo se ejecutan con
contrapartes calificados AA o superior y adicionalmente el plazo maximo de las transacciones es
de dos (2) afios.

Las coberturas se hacen 1 a 1, en otras palabras, el nominal de los derivados nunca excede el
nominal de las partidas cubiertas (Pagos de principal y pagos cupdn).

Efectividad Prospectiva de las Coberturas

Basados en la NIIF 9, se hace un andlisis prospectivo de la efectividad de la cobertura, utilizando
la metodologia de los términos criticos para demostrar la efectividad, es decir, las fechas de
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vencimiento, valores nominales y/o divisas, entre la partida cubierta y el derivado, estan
calzados al 100%; y sobre el efecto del riesgo de contraparte se considera como minimo dado el
perfil de institucidn financiera con quien se ha ejecutado los derivados. En otras palabras, dadas
las condiciones mencionadas la efectividad prospectiva se prueba conceptualmente sin
necesidad de cdlculos matematicos.

Calculo Inefectividad de la Cobertura

La NIIF 9 establece que se debe realizar un célculo para establecer cual es la parte inefectiva de
la cobertura, y con ello llevarla en una cuenta especial del estado de resultados. Para tal efecto
se utilizara la metodologia del derivado real, comparando su cambio en el valor razonable, con
un derivado hipotético (que es aquel que calza 100% los términos criticos de la partida cubierta),
en dos periodos de tiempo; esta comparacion va a tener la denominacién de “Délar Offset”. La
Compaiiia espera no presentar inefectividad ya que los puntos criticos se encuentran totalmente
calzados.

El derivado hipotético, va actuar de manera contraria al derivado que se estd evaluando, en
otras palabras, si el derivado real de ExcelCredit es un forward de compra, el derivado hipotético
sera un forward de venta. De modo que, al comparar los movimientos, el derivado real e
hipotético, muestren cual es la infectividad entre sus cambios, y registrar la misma en el estado
de resultados, mientras que la parte efectiva serd registrada en el ORI.

Metodologia para el calculo del valor razonable de los derivados.
A partir de abril de 2019, de acuerdo a la politica establecida, se va a tomar el valor de mercado

que la institucidn financiera proporciona del derivado, y a partir de ello se determinara la
devaluacion y la tasa de descuento.

En un forward donde ExcelCredit S.A., se compromete a comprar a una tasa forward pactada
(TFP) hay un Derecho y una Obligacidn.

Obligacion: La obligacion es la de girar una Tasa Forward Pactada TFP por USD 1. Se valora
matemadticamente como el valor presente de este nimero.

Dias

TFP = Spot = (1 + Dev)"(365

Spot: Hace referencia al Délar spot al momento de la valoracion, es decir, la TRM.
Dev: Tasa de Devaluacién al momento de la valoracion.
TFP: Tasa forward pactada, esta es la que se negocié con la entidad financiera.

Dias: Son los dias al vencimiento del contrato del derivado contados desde el dia de
negociaciéon hasta el vencimiento del derecho.
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Derecho: El derecho es a recibir USD 1 a lo que este el USD el dia del vencimiento. Este derecho
se valora matemdticamente como el valor presente de la Tasa Forward actual TFA

Dias

TFA = Spot * (1 + Dev)"(365

Valor Razonable del Derivado: El valor del derivado corresponde al valor del derecho menos el
valor de la obligacion.

TFP * Nominal)
TFA
Dias

1+ D"(3g8)

) — Nominal

Valor Derivado = Valor Derecho — Valor Obligacion =

TFA: Tasa forward actual, la cual es determinada por las devaluaciones y Délar Spot que se esté
negociando en el dia del célculo.

Dev: Es la tasa de devaluacién transada a la fecha a un plazo determinado, en caso de no
encontrar una devaluacién se calculara a partir del calculo que hagan los bancos del valor
razonable.

Dias: Representa a los dias restantes para el vencimiento desde la fecha actual a la que nos
encontremos.

Spot: Tasa Délar Spot a la que se esté negociando en la fecha actual. Esto es la TRM.

i: Representa la tasa a la que se descontara la tasa forward, para conocer la obligacion actual
sobre el papel Se usara la tasa implicita de la valoracién de la contraparte

En este orden de ideas, y dado que la institucion financiera proporciona mensualmente el valor
razonable del derivado, se tomara este y se realizard un proceso de recdlculo para determinar
el valor de la devaluacién y la tasa de descuento. Este proceso (mediciéon de la inefectividad) se
repetira cada cierre de los EEFF.

Valoracion de intereses retenidos en ventas de cartera:

La valoracién de los intereses retenidos en ventas de cartera se realiza mediante flujos de caja
descontados ajustados por riesgo de acuerdo con promedios histdricos internos de la Compaiiia
sobre los prepagos, amortizaciones, cartera morosa y retanqueo de cada cosecha. Estas curvas
son utilizadas para proyectar el comportamiento de la cartera vendida, asi como su recaudo para
determinar el flujo de intereses que ExcelCredit recibira a lo largo del tiempo.

NOTA 3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia no adopto ni realizé cambios en politicas contables durante el afio 2022.
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NOTA 4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en Ila
preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacidn
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

4.1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1.1. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos solo cuando se tiene el derecho contractual a
recibir efectivo o entregar recursos como contraprestacion a la recepcidén o entrega de un bien
o la prestacién de un servicio.

a.

b.

.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos al precio de la transaccién, incluyendo los
costos de transaccién, excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos financieros
gue se miden al valor razonable con cambios en resultados, excepto si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacién para la entidad o la contraparte del acuerdo.
Un acuerdo constituye una transaccion de financiacién, si el pago se aplaza mas alla de
los términos comerciales normales, o se financia a una tasa de interés que no es una
tasa de mercado, si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion la Entidad
mide el activo financiero o el pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar
determinado en el reconocimiento inicial.

Medicion Posterior
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Entidad medird todos los
instrumentos financieros, de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion en

que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

a) Los deudores comerciales y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, menos el deterioro del valor.

b) Los préstamos bancarios y otras obligaciones financieras se mediran al costo
amortizado.

El costo amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero en cada fecha sobre
la que se informa es el neto de los siguientes importes:

El importe al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el pasivo
financiero,

Menos los reembolsos del principal,
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Mas o menos la amortizacidon acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe
al vencimiento,

Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién (reconocida
directamente o mediante el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o
incobrabilidad.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalula si existe evidencia
objetiva del deterioro del valor de los activos financieros que se miden al costo
amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la Compafiia
reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro de valor en resultados.

Baja en activos
Un activo financiero se da de baja cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieren todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero;

- Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se ha transferido el control del mismo. En este caso la Compaiiia:

(i) Dara de baja en cuentas del activo;
(i) Reconocerd por separado cualquier derecho y obligacién conservados o
creados en la transferencia.

Baja en pasivos
Un pasivo financiero se da de baja cuando:
- La obligacidon especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya
expirado, y
- Se intercambian instrumentos financieros con condiciones sustancialmente
diferentes.
La Compaiiia reconoce en resultados cualquier diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero y la contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido
que sea diferente del efectivo o del pasivo asumido.

20



4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Excel Credit

Efectivo, rapido y confiable (Expresadas en miles de pesos colombianos)

4.1.2. Losinstrumentos financieros mas significativos que mantiene la Compaiiay su
medicion son:

) Deudores comerciales

Los deudores comerciales corresponden a créditos otorgados en el desarrollo del objeto
social de la Compaiiia.

El reconocimiento inicial es por el valor del desembolso mas los costos de transaccion y la
medicion posterior es el costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando el tipo de interés efectivo
o Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se originan por concepto de anticipos, empleados y contratistas,
cuenta por cobrar a entidades pagadoras, seguros por cobrar créditos en mora.

El reconocimiento inicial de las otras cuentas por cobrar es al costo de la transaccidn y la
medicion posterior es al valor en libros que es una aproximacién muy cercana al valor
razonable en razén a que son de corto plazo.

Por tanto, los instrumentos de deuda que se clasifican como activos y pasivos corrientes de
acuerdo con el plazo inferior al mencionado no requeriran de calculo del descuento a valor
presente.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, EXCELCREDIT S.A. evaluard si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo
amortizado. Cuando exista dicha evidencia, EXCELCREDIT S.A. reconocera inmediatamente
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos se han deteriorado
incluye informacién observable que requiera la atencién del tenedor del activo respecto a los
siguientes sucesos que causan la pérdida:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

- Infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o del principal

- El acreedor, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras
del deudor, otorga a éste concesiones que no le habria otorgado en otras circunstancias
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- Pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera.

° Modelo de deterioro

El modelo de control de deterioro de cartera de EXCELCREDIT S.A. se fundamenta en cuatro
variables:

v" La Altura de mora
Es igual a la cantidad de dias de mora que presente la obligacidn a la fecha de corte, los
rangos son: (30 - 60 / 60 -90 / 90-120 / 120-150 / Mayor 150 dias).

v" Porcentaje de incorporacién
Es el porcentaje cancelado sobre el valor esperado de recaudo de la cuota del mes en curso,
si el cliente se encuentra cancelado su cuota completa este valor sera el 100%

v" Causal de incumplimiento
Se clasifican en permanente o temporal segun la causal que genero el incumplimiento de
pago de la cuota. Por ejemplo, las vacaciones generan una causal temporal y los embargos
generan causal permanente.

v" Pagaduria permite extender plazo
El departamento de cartera revisa la posibilidad de generar una incorporacién menor a la
pactada inicialmente y extender el plazo para logra el recaudo total de crédito. No todas las
entidades pagadoras permiten realizar esta operacidén, adicional se debe revisar la
capacidad de pago del cliente para logar incorporaciones que logren cubrir parte del capital.

Aplicacion del Modelo
Para aplicar el modelo de deterioro se ejecuta el modelo de provisiones en los siguientes pasos:

e El modelo realiza la consolidaciéon de la informacion demografica y de los set de
incorporaciones el cual se analiza dentro de los 8 modelos estadisticos (Logistica con
smote, logistica son smote, adaboost con smote, adaboost sin smote, arboles con
smote, arboles con smote prune, arboles sin smote, arboles sin smote prune)

e Se selecciona el mejor modelo de acuerdo con los resultados de las métricas de calidad
(Accuracy, Sensitivity, Specificity o AUC).

e La cartera se clasifica divide en tres seglin la combinacion de variables en su
comportamiento de pago, esta medicidn se realiza de la siguiente manera:

v Cartera no deteriorada

En esta categoria encontramos la cartera que no presenta mora mayor a 60 dias,
tiene una causal temporal y tiene un porcentaje de incorporacion del 100%,
adicionalmente los créditos que no cumplen todas las variables para ser clasificados
con aumento significativo o deterioro.
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Aumento significativo

Es esta categoria encontramos la cartera que presenta mora mayor a 60 dias y menor
a 90 dias y tiene una causal permanente, esta clasificacién genera una alerta
temprana para evidenciar los créditos que estan propensos a deteriorarse.

v' Deterioro

Es esta categoria encontramos la cartera que presenta mora mayor a 90 dias, tiene
una causal permanente y tiene un porcentaje de incorporacién menor al 100% vy la
pagaduria no permite extender plazo, en caso de permitirlo la capacidad de pago no
permita recuperar capital.

Dado que la IFRS 9 contempla 3 etapas para efectos del calculo de deterioro
propuesto en esta metodologia los créditos son reclasificados por la direccién de
riesgos asi:

e Etapaslyll=Etapal
e FEtapasllly IV=Etapa 2
e EtapaV=Etapa3

Para los créditos clasificados en Ninguno se debe asignara un valor estimado —
temporal como provisidn para cada crédito, por lo cual se deberd analizar si cumple
con las 4 caracteristicas de deterioro; 1) % incorporacion < 100% 2) causal de
incorporacion tipo permanente 3) altura mora >90, 4) No extiende plazo o extiende,
pero lo amortizado no cubre porcién de capital, de esta forma se utiliza el calculo
del modelo de provisién con las caracteristicas que correspondan a estas 4
variables del deterioro. Ejemplo: si cumple con las 4 caracteristicas se aplica el
modelo de deterioro; si no cumple con ninguna se le aplica el modelo de activos
no deteriorados.

Para los créditos clasificados en Ninguno se debe asignara un valor estimado —
temporal como provisidn para cada crédito. Por lo cual se debera analizar si cumple
con las 4 caracteristicas de deterioro; 1) % incorporacion < 100% 2) causal de
incorporacidn tipo permanente 3) altura mora >90, 4) No extiende plazo o
extiende, pero lo amortizado no cubre porcidn de capital, de esta forma se utiliza
el calculo del modelo de provision con las caracteristicas que correspondan a estas
4 variables del deterioro. Ejemplo: si cumple con las 4 caracteristicas se aplica el
modelo de Deterioro; si no cumple con ninguna se le aplica el modelo de Activos
no deteriorados.

Las modificaciones que sean realizadas a Los archivos manuales que se usan en los
modelos de perdida; Nivel Riesgo (Nivel de riesgo x linea de crédito x
pagaduria_V1.xlsx) y Pagadurias (Causales_pagadurias_extension_plazo_v2.xlsx)
deben ser aprobados por el comité de riesgo de la compafiia y posteriormente
incorporadas en los archivos oficiales que se usa en la ETL de los modelos.
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El modelo de provisidn debe ser ejecutado después de la aplicacidon de pagos total
de la cartera y antes de la ejecucion del cierre de cartera para el periodo.

El modelo se corre sobre toda la data disponible en la bodega de datos a la fecha
de su ejecucidn. La fuente de datos para estos calculos es la bodega de datos de la
Compaiiia, a la cual tiene acceso Unicamente el ingeniero de datos por medio de la
ETL (Extract, transform and load).

Los créditos que requieran ajustes adicionales en el valor de perdida calculado de
manera automatica seran modificados Unicamente por el equipo de contabilidad
dejando registro de los cambios realizados en las variables de recuperacion. (Esta
consideracion se realiza dado que, y como se sefialé anteriormente, la juventud de
los datos y su nula historia en castigos de cartera, no permitieron disefiar un modelo
de recuperacién estadistico y se usa un valor fijo de recuperacién.

Los valores de provisidn calculados mensualmente serdn almacenados en la bodega
de datos para efectos de trazabilidad y verificacion de las variaciones mensuales,
crédito a crédito que presenta la cartera de la Compaiiia.

Los modelos, una vez sean reajustados, dada la politica de actualizacién de los
modelos, se ejecutaran Unicamente para los datos futuros, es decir que no tendran
aplicacidén retroactiva.

La periodicidad de cdlculo de estas métricas de calidad se realizara mensualmente,
al momento de correr los modelos de provisién.

Estas métricas de calidad se corren sobre toda la data disponible a la fecha de
ejecucién de los modelos.

Cuando se presente una variacion de mds de un 5% en las métricas de calidad
consideradas, se sefiala la alerta sobre la necesidad de reformulacién y ajuste de
los modelos.

Los modelos y las métricas de calidad estan a cargo del equipo de analitica de la
Entidad, quien se encargara de ejecutar los scripts de los modelos y de las métricas

de calidad.

De ser necesario realizar modificaciones manuales, serdn aprobados en comité de
cartera, donde se expondra el estudio y calculo interno que amerita el ajuste.

Definicion de pérdida esperada de crédito y formula a utilizar

Es el valor medio esperado de las pérdidas ocasionadas por materializacion del riesgo
crediticio, es decir que se estima la llegada de los créditos a etapa de deterioro y

teniendo en cuenta la politica de castigos se calcula la pérdida esperada. Para tal fin
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mensualmente se clasifica la cartera en etapas de acuerdo con su probabilidad de
deterioro. A continuacidn, las férmulas de cdlculo para cada etapa:

Etapa 1: PD -EAD - PDI - Saldo

(X" PD; - PS; - EAD; - Saldo - PDI)
(1+ TIR)n

Etapa 2:

Ftapa 3: PDI - Saldo

Segmentacion de la cartera

Con el fin de asignar curvas de probabilidad de incumplimiento diferenciadas por los
riesgos se realizo analisis de segmentacion por diferentes variables encontrando que
el segmento de clientes: Activos, Pensionados y Docentes son los que presentan una
diferenciacion mayor en cuanto a sus probabilidades de incumplimiento. La
clasificacidon por segmentacion de clientes se encuentra relacionada en la base de
datos de la Compaiiia.

e Préstamos bancarios y otras obligaciones financieras

Los préstamos bancarios y otras obligaciones financieras se constituyen por los préstamos
de las entidades financieras por operaciones de fondeo, clasificadas teniendo en cuenta
los flujos exigibles en los préximos 12 meses, este se clasifica como corriente y no
corriente si es superior a un afo, adicional se reconocen los saldos por pagar a clientes
producto de los créditos desembolsados.

Se valoran inicialmente por su valor razonable sin incluir costo de transaccién vy
posteriormente se miden por el método de la tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de la asignacién de los intereses como gasto durante el periodo en cuestidn.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo
futuros a través de la vida esperada del pasivo financiero, o (si procede) de un periodo
mas corto, al valor contable reconocido inicialmente.

e Efectivo y equivalentes de efectivo

Se reconocera como efectivo en caja el valor contenido en monedas y billetes mantenidos
en la Compaiiia cuando se recaude, asi mismo se reconocera como saldo en bancos el
efectivo mantenido en instituciones financieras debidamente autorizadas.

Los equivalentes al efectivo se tienen con el propdsito de cumplir con los compromisos
de pago a corto plazo, mas que permanecer como una inversion o similares.
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Para que una inversidn financiera bajo esta politica pueda ser calificada como equivalente
al efectivo, debe poder ser facilmente convertible en una cantidad determinada de
efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor; por lo tanto, una
inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento préximo igual o menor a
tres meses desde la fecha de adquisicién y esta sujeta a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, se clasifica como
equivalentes de efectivo los sobregiros bien sean reales o contables, los cuales son
reclasificados contablemente a la cuenta de obligaciones financieras al cierre de cada
periodo y al dia siguiente a la cuenta de origen.

La Compania mantiene una parte del efectivo restringido, el cual estara asegurado como

colateral para cumplir ciertas obligaciones contractuales.
4.2. PROPIEDADES Y EQUIPO

Las partidas de propiedades y equipo son activos tangibles que se mantienen para su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, con propdsitos administrativos y se esperan
usar durante mas de un periodo.

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciacidon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La depreciacién se carga para distribuir
el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada,
aplicando el método de lineal. En la depreciacién de las propiedades y equipo se utilizan las
siguientes tasas de vida Util:

Tipo de Activo Vida Util
Muebles y Enseres 120 Meses
Equipo de Oficina 120 Meses
Equipo de Computo 60 Meses
Equipo de Telecomunicaciones 36 Meses
Derechos de uso A la duracién del contrato

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

4.3. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizacidon acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a
lo largo de la vida estimada, empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida util o valor residual de un
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activo intangible, se revisa la amortizacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

TIPO DE INTANGIBLE VIDA UTIL
SOFTWARE A la duracién del intangible
LICENCIAS A la duracién del contrato

4.4. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que
EXCELCREDIT S.A. proporciona a los trabajadores, a cambio de sus servicios.

Estos corresponden los beneficios de ley (prestaciones sociales, seguridad social y parafiscales y
los extralegales aprobados o que se puedan aprobar). Los beneficios pueden ser:

a) Beneficios a corto plazo: son aquellos distintos de los de terminacidon cuyo pago sera
totalmente atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
cual los empleados han prestado sus servicios.

La Compaiia no tiene dentro de su politica establecida el pago basado en acciones a sus
empleados. Todos los beneficios se reconocen contablemente al momento que el empleado
adquiere el derecho de recibirlo y que EXCELCREDIT adquiere la obligacién de pago. El valor
reconocido se registra en el costo o gasto contra un pasivo real.

4.5. INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados usando el método de
interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, la Compaiiia
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras.

4.6. ARRENDAMIENTOS

Los activos mantenidos por la Compafiia bajo arrendamientos, que transfieren practicamente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados como
arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide por un
importe igual al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado de situacidn financiera de la Compaiiia.
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Determinacidn de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando suscribe un contrato, la Compania determina si ese contrato corresponde a o contiene
un arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento, si el cumplimiento del
contrato depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el
activo, si el contrato le transfiere a la Compaiiia el derecho de controlar el uso del activo
subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacién del contrato, la Compaiiia separa los pagos
entre los pagos por arrendamiento y los pagos por otras contraprestaciones con base en sus
valores razonables relativos. Si la Compafiia concluye que para un arrendamiento financiero es
impracticable separar estos pagos de manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un
monto igual al valor razonable del activo subyacente, la compaiia definié como piso para el
reconocimiento de arrendamiento financiero un monto total del contrato mayor a 400UVT, los
gue estén por debajo de este monto tendran tratamiento de arrendamiento operativo.

Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce un cargo
financiero imputado sobre el pasivo, usando la tasa de interés incremental del endeudamiento
del comprador.

Pagos por arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el
método lineal durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento
recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el
periodo de este.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los gastos
financieros son registrados en cada periodo durante el término del arrendamiento para asi
generar una tasa de interés periddica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revisién de los pagos
minimos de arrendamiento por el periodo restante cuando se confirma su ajuste.

A cierre de diciembre de 2022, la Compafiia da tratamiento de arrendamiento financieros al
contrato suscrito para el local de Bogotd Calle 94.

4.7. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros y costos financieros de la Companiia incluyen lo siguiente:

e |ngreso por intereses;

e Gasto por intereses;

e Ganancia o pérdida por conversion de activos financieros y pasivos financieros en
moneda extranjera;
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e Ganancia o pérdida neta por instrumentos de cobertura reconocidos en resultados; y
reclasificacidon de las ganancias netas previamente reconocidas en el otro resultado
integral.

e Elingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

4.8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
A. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto sobre la renta y complementarios
del periodo a pagar y el resultado de los impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el
resultado, excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

e Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y
complementarios corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera. La Gerencia evalla periddicamente la posicidon asumida en
las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacidén y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provisiéon de impuesto de renta y complementarios, la Companiia hace su
calculo a partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad
minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el
impuesto sobre las ganancias).

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas
simultdneamente.

¢ Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras
que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto
a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
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negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacidén. Se entiende por diferencia
temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccidon que no es una combinacidn de negocios y en fecha de
la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacién financiera. La Compaiiia reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos
gue previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacién
de los activos por impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencidon de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

¢ Maedicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
apliquen en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Teniendo en cuenta el incremento en la tarifa del impuesto de renta del 31% en el afio 2022 al
35% aplicable a partir del afio 2022 dispuesto por la Ley 2155 de 2022 (Ley de Inversidn Social),
la Compaiiia realizo la remedicion del impuesto diferido en aplicacion de los parrafos: 46,47 y
80 de la NIC 12. El efecto correspondiente se registrd en el afio 2021 en la cuenta de resultados
acumulados de ejercicios anteriores del patrimonio de acuerdo con lo establecido en el Decreto
1311 de 2022 por valor de $ 573.548

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por

impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable
gue vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.
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Los activos y pasivos no monetarios de la sociedad se miden en términos de su moneda
funcional. Si las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las
variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un
pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonard a los
resultados del periodo.

e Compensacion y clasificacién

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si
existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera
(separado o consolidado) como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

Impuesto de industria y comercio

En aplicacion del articulo 76 de la Ley 1943 de 2018, la Compaiiia reconocié como gasto del
ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el afio, el valor
susceptible de imputarse como descuento tributario se trata como gasto no deducible en la
determinacién del impuesto sobre la renta en el afio, el descuento tributario aplicado
disminuye el valor del gasto por impuesto sobre la renta corriente del periodo.

B. Gravamenes contingentes

El reconocimiento medicién y revelacion de los gravdmenes contingentes se hace con
aplicacion a lo establecido en la NIC 37 y la CINIIF 21.

Las provisiones comprenden estimaciones de pérdidas probables y cuantificables por litigios en
contra de la Compafiia, provision para desmantelamiento, costos de reestructuracion,
demandas legales y cualquier otro concepto relacionado, se reconocen cuando la Entidad tiene
una obligacidn legal presente o implicita como resultado de eventos pasados, es probable que
se requiera de la salida de recursos para su pago y su valor se puede estimar confiablemente.
Aquellas contingencias de pérdida en contra de la Compafiia que no sean cuantificables y/o
sean inciertas no se reconocen en los estados financieros.

Las provisiones se miden mediante la mejor estimacién al cierre del afio. Anualmente se
actualizan las provisiones existentes y su valor se reconoce como gastos la parte que refleja un
ajuste en la estimacion de la provision. Cada provisidon es utilizada sdlo para afrontar los
desembolsos para los cuales fue originalmente reconocida.
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Cuando la Compaiiia tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo se reconocen y miden, en los estados financieros, como provisiones. En el
caso de que ya no sea probable la salida de recursos, para cancelar la obligacién
correspondiente, se reversa la provision. En caso de existir cambio a las estimaciones, éstos se
contabilizan en forma prospectiva como cambios en la estimacién contable, de acuerdo con la
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

La Compafiia informa en sus notas acerca de la existencia de un pasivo contingente, salvo en el
caso de que la posibilidad de tener una salida de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos, se considere remota. Los pasivos contingentes pueden evolucionar de manera
diferente a la inicialmente esperada. Por tanto, serdn objeto de reconsideracion
continuamente, con el fin de determinar si se ha convertido en probable la eventualidad de
salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos futuros.

Las contingencias de ganancias a favor de la Compafiia no se reconocen hasta tanto se tenga la
certeza de obtener el beneficio econémico de las mismas.

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

Las declaraciones sobre el impuesto sobre la renta de los afios gravables 2018 a 2020 se
encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén
impuestos adicionales con ocasién de una inspeccién.

No se prevén impuestos adicionales con ocasién de posibles visitas de las autoridades
tributarias o por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias
aplicadas por la Compaiiia conforme lo dispuesto en la CINIF 23.

4.9. RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se llevan al estado de resultados con base en el principio de causacidn.

4.10. PROVISIONES

La Compaiiia reconocera una provision solo cuando tenga la obligacion en la fecha sobre la que
se informa como resultado de un suceso pasado, sea probable (exista mayor posibilidad de que
ocurra que de lo contrario) que la empresa tenga que desprenderse de beneficios econdmicos
para liquidar la obligacion o el importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

La Compafia medird una provision como la mejor estimacion del importe requerido para
cancelar una obligacién, en la fecha sobre la que se informa.

La Entidad no reconocera un activo o pasivo contingente. En aquellos casos en los que sea

probable la entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia, se revelara informacién sobre
este, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea remota.
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y

2021:
Concepto 2022 2021
Cuentas entidades financieras (1) S 22,173,368 23,229,424
Depdsitos a corto plazo (2) 11,740,195 20,012,557
Caja 14,650 15,750
Total efectivo y equivalentes de efectivo S 33,928,213 43,257,731

(1) A continuacion, esta el detalle de los saldos en cuentas en entidades financieras en
modalidad de cuentas corrientes y cuentas de ahorro, al 31 de diciembre de 2022 y

2021:

Concepto 2022 2021
Bancolombia S 16,040,401 10,086,543
IRIS CF 4,080,200 6,043,878
IRIS GNB Sudameris 1,543,572 3,063,988
Banco de Bogota 238,418 2,765,720
Bancoomeva 234,642 588,205
Banco de Occidente 22,002 279,864
Banco Pichincha 14,133 207,038
Banco BBVA 0 146,715
Banco ITAU 0 38,213
BTG Pactual Cayman Branch 0 9,260
Total entidades financieras S 22,173,368 23,229,424

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no cuenta con restricciones que limiten su
disponibilidad de efectivo y equivalentes de efectivo. El Incremento en las cuentas en
entidades financieras a 31 de diciembre 2022 corresponde a la adquisicion de nuevos
créditos y obligaciones financieras.

Calificacion de los bancos y sociedades fiduciarias en donde estan depositandose los fondos:
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Calificacion 31 de diciembre
Entidad bancaria ;f‘;gg gl‘?;ztg 2022 2021
Bancolombia (b) AAA F1+ 16,040,401 3,063,988
Fiduciaria Renta4 (a) AAA BRC3 10,967,553 14,680,632
IRIS CF (c) A VrR2 4,080,200 0
Banco GNB Sudameris (c) AAA VrR1+ 1,543,572 6,043,878
Servitrust GNB Sudameris (c) AAA VrR1+ 707,113 1,118,632
Banco de Bogoti (a) AAA BRC1+ 238,418 10,086,543
Banco Coomeva (b) AA- F1+ 234,642 38,213
Fiduciaria BBVA (b) AAA Fl+ 54,356 267,927
Banco de Occidente (b) AAA BRC1+ 22,002 279,864
Banco Pichincha (b) AAA BRC1 14,133 588,206
Fiduciaria Alianza (c) AAA A-1+ 4,794 4,780
Fidubogota (a) AAA BRC1+ 3,831 19,672
Fondo de liquidez BTG (c) AAA VIR1+ 1,615 3,913,356
Fiduprevisora (a) AAA BRC1+ 933 891
Banco BBVA (b) AAA F1+ 2,765,720
Banco Pichincha (b) AAA BRC1 207,038
Banco ITAU (a) AAA BRC1+ 146,715
zI;G Pactual Cayman Branch AA BRC1+ 0 9.260
Fiducolombia (b) AAA F1+ 0 6,666
Total depésitos a corto plazo $ 33,913,563 43,241,981

Las empresas calificadoras de riesgos corresponden a:

(a) BRC Investor Service
(b) Fitch Ratings
(c) Value and Risk Rating

(2) A continuacion, esta el detalle de los depésitos a corto plazo al 31 de diciembre de

2022 y 2021:

Concepto 2022

Patrimonio auténomo — Renta 4 Global S 10,967,553
Patrimonio auténomo - GNB Sudameris 707,113
Fondos Fiduciaria BBVA 54,356
Fondo - Fiduciaria Alianza 4,794
Fiduciaria Bogota S.A. 3,831
Fondo de Liquidez BTG 1,615

2021

14,680,632
1,118,632
267,928
4,780
19,672
3,913,356
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Fondo - Fiduprevisora 933 891
Fondo - Fiduciaria Bancolombia S.A. 0 6,666
Total $ 11,740,195 20,012,557

De acuerdo al articulo 6 de la Ley 1527 de 2012 modificada por la Ley 1902 de 2018, las
entidades operadoras de libranza no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), deberan constituir patrimonios auténomos o fondos de inversidn colectiva
administrados por sociedades fiduciarias sujetas a la supervisién de la SFC, para administrar
la cartera vendida y recaudo de la cartera propia; de acuerdo a esta norma la compaiiia cred
estos fondos para la administracion de la cartera vendida y mejorar la rentabilidad de estos
saldos mientras la fiduciaria genera los procesos de conciliaciény traslado a cada fondo. Estos
FIC son inversiones a la vista completamente liquidas, el decrecimiento a 31 de diciembre
2022 corresponde a que la compafiia ha optado por trasladar los recursos a su cargo a
cuentas de ahorro y corrientes ya que proporcionaron una mejor rentabilidad y a su vez
otorgan beneficios en costos operativos por reciprocidad bancaria.

NOTA 6. DEUDORES COMERCIALES, NETO

El siguiente es un detalle de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Concepto 2022 2021

Cartera de libranza corriente (*) S 40,900,681 39,355,026
Cartera de libranza no corriente (**) 475,350,794 401,373,955
Deterioro (4,476,298) (5,275,815)
Subtotal cartera libranza no corriente 470,874,496 396,098,140
Total deudores comerciales, neto S 511,775,177 435,453,166

(*) Flujos de la cartera con vencimientos menores a 1 afio
(**) Flujos de la cartera con vencimientos mayores a 1 afio

La Compaiiia durante el afio 2022 presentd un aumento en los saldos de cartera frente a los
saldos al 31 de diciembre de 2021, debido a que la originacion de créditos de libranzas crecié
levemente con respecto a 2022, adicionalmente los niveles de prepagos de la cartera
tuvieron una disminucién en comparacion a 2021 como resultado de una menor liquidez de
los agentes de mercado, asi como el incremento de las tasas de interés

El saldo de cartera esta compuesto por un elemento unificado de los saldos insolutos del
capital desembolsado, del capital por financiamiento de la fianza, y los costos de transaccion
de las operaciones. Los otros elementos son, los intereses causados (pendientes de pago), el
estudio de crédito por cobrar, y seguros (de vida) por cobrar.

La siguientes es la distribucion de la cartera por edades de mora:
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31 de diciembre de 31 de diciembre de
RANGO EN MORA EN DIAS 2022 2021
0-30 S 465,363,877 | S 401,063,837
31-60 4,830,997 2,075,726
61-90 2,998,651 1,634,509
91-120 2,174,922 1,603,577
121 -150 1,786,673 1,409,904
Mayor 150 7,539,775 5,259,205
TOTAL S 484,694,895 | $ 413,046,758
Intereses Causados 19,841,962 11,013,433
Estudio de crédito por cobrar 9,917,843 14,612,502
Seguros por cobrar 1,796,775 2,056,288
CARTERA BRUTA S 516,251,475 | $ 440,728,981
Deterioro de Cartera (9,206,631) (7,927,085)
Derecho de Fianza FGA 4,730,333 2,651,270
DETERIORO, NETO (4,476,298) (5,275,815)
DEUDORES COMERCIALES, NETO S 511,775,177 | $ 435,453,166

La disminucidn de la cuenta por cobrar por concepto de estudio de crédito se genera a partir
de enero 2022 momento en que este concepto al igual que la fianza y la prima anticipada son
cobrados al cliente al momento del desembolso, politica comercial implementada para estos

otros conceptos desde octubre 2021.

Los seguros recibidos por anticipado y los ingresos anticipados por concepto de intereses
iniciales y estudio de crédito que se presentaban en afios anteriores en la cuenta de
acreedores comercial, se reclasifican a nivel de prestacién de estados financiero en la cuenta
deudores comerciales, teniendo en cuenta que estos pasivos hacen parte del saldo de la

cartera de libranza

El detalle del movimiento del deterioro de cartera es el siguiente al 31 de diciembre de 2022

y 2021:
Concepto 2022 2021
Saldo inicial S 5,275,815 3,387,844
Aumento de provision 21,830,278 12,678,407
Recuperacion de provision (4,901,489) (1,790,107)
Incremento (disminucién) del derecho de fianza ¥ (2,079,062) 286,413
Incremento de provision 14,849,727 11,174,713
Castigos ? (1,111,844) 0
Venta de cartera ® (14,537,400) (9,286,742)
Total deterioro neto S 4,476,298 5,275,815
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() La Compafifa en el afio 2019 celebré un contrato con FGA FONDO DE GARANTIAS S.A. para
respaldar el impago de las deudas de los clientes sin eximir de responsabilidad de pago. Esta
garantia es pagada por los clientes en el momento de desembolso del crédito y ExcelCredit actia
como agente de recaudo del FGA. El valor acumulado por derechos de Fianza estara siempre

disponible para realizar el cobro por reclamaciones de cartera morosa.

2 Mediante el acta 59 del 28 de septiembre 2022, |a Junta Directiva autorizé el castigo de

cartera de libranza, la cual se encontraba deteriorada y provisionada al 100%. Para el afio 2021

la Compaiiia no realizo castigos de cartera.

) La Compafiia realizé la venta de cartera morosa, provisionada al 100% al Patrimonio

Autéonomo Aqua NPLs de Fiduciaria Colpatria.

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

respectivamente:

Concepto 2022 2021
Otras cuentas por cobrar (1) S 4,949,532 3,398,150
Reclamaciones en tramite pendientes de 3,159,035 1,772,078
cobro por la péliza vida grupo deudores

Otras cuentas por cobrar a clientes 122,983 87,470
Préstamos a terceros (2) 29,112 243,291
Préstamos a empleados 2,208 13,422
Cuentas por cobrar pagadurias (3) 293 454,243
Total otras cuentas por cobrar S 8,263,163 5,968,654
(1) El saldo de otras cuentas por cobrar esta conformado por:

Concepto 2022 2021
Cuenta por cobrar de operaciones de venta

de cartera (a) S 3,846,913 2,578,441
Ingr no f r incorporacién

angticeispoasdaoveancttaueandfoirsmec(ob)p0 e >83,323 330,800
Anticipos a proveedores 314,700 64,469
Anticipos asesores comerciales 0 190,874
Retorno venta de cartera en mora 86,442 132,049
Retorno por venta de seguros 67,191 40,523
Contrato sinergia empresarial 26,649 0
Reintegro incapacidades 16,387 56,294
Cuentas por cobrar a empleados 1,927 4,700
Total otras cuentas por cobrar S 4,949,532 3,398,150
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(a) Corresponde al cobro logrado de los intereses retenidos en ventas de cartera, que ya

fue transferido y esta en posesion de IRIS CF - Compafiia de Financiamiento S.A. para
su respectiva liquidacion y retorno a ExcelCredit. Su causa es debido a que el flujo
total de la cartera vendida es transferido al comprador para su respectiva liquidacién
y retorno del diferencial de tasas a ExcelCredit.

(b) Corresponde a los intereses por cobrar a IRIS FC por la incorporacion anticipada que

(2)

(3)

realizaron los clientes, de la cartera vendida en firme, el dinero ingresa a bancos en
2023

Este saldo de préstamos a terceros estd conformado por un crédito empresarial
otorgado a SERFYNEG outsourcing, el cual tiene vencimiento en 2023 y genera una
tasa de interés del 10% EA.

Este rubro corresponde al recaudo de cartera por listado de ndmina de cada pagaduria;
a partir de octubre 2022 las aplicaciones de pago de la cartera de libranza, se realizan
dentro del mismo mes, disminuyendo el saldo recaudado pendiente por aplicar. El
saldo estd conformado por:

2022 2021
Seguros Bolivar S.A. S 0 105,944
Otras 293 105,845
Positiva Compafiia De Seguros ETB 0 29,103
Gobernacién De Risaralda Nomina Pensionados 0 26,453
Alcaldia Municipal de Girardot 0 20,566
Departamento De Cundinamarca 0 17,959
universidad de Cartagena ndmina pensionados
docentes ° i ! 0 16,703
Secretaria de Educacién Municipal de Soacha 0 16,075
P.A. Alcaldia Distrital de Buenaventura activos
pensionados ! 0 14,451
Alcaldia De Pereira 0 13,839
Secretaria De Educaciones De Barrancabermeja 0 13,699
Alcaldia Municipal de Manizales 0 13,698
Gobernacidn de Santander Nomina pensionados
Fidubogota P 0 11,619
;zi;ect;rla de educacion departamental de 0 11,071
Gobernacidn de Risaralda activos y pensionados 0 8,547
Alcaldia Municipal De Yumbo Empleados Y
Obreros i i 0 8,392
Municipio De Fusagasuga 0 8,363
Alcaldia De Neiva 0 7,175
Secretaria De Educacion Del Meta 0 4,741
TOTAL S 293 454,243
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No existe deterioro sobre los rubros relacionados anteriormente.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

respectivamente:

Concepto 2022 2021
Intereses retenidos en cartera vendida (1) $ 22,396,543 17,753,513
Total otros activos financieros $ 22,396,543 17,753,513

El siguiente es un detalle de los movimientos de los flujos de la cartera vendida al 31 de

diciembre de 2022 y 2021:

Concepto 2022 2021
Saldo inicial 17,753,513 14,228,850
ptllldades por Yenta de cartera y valoracién de 16,454,293 12,368,134
intereses retenidos en ventas
Recaudo de intereses retenidos (11,811,263) (8,843,471)
Saldo final $ 22,396,543 17,753,513

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, debido a las operaciones de venta de cartera ocurridas
desde 2019, la Compafiia presenta intereses causados como un derecho sobre la cartera
vendida a IRIS CF - Compafiia de Financiamiento S.A., los cuales se reconocen a su valor
razonable ubicado en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable. Para su medicion se utilizan
datos de entrada de nivel 3, segiin metodologia de flujos de caja descontados ajustados por
riesgo. Las principales variables utilizadas son la proyeccién del recaudo de la cartera segun
datos histéricos internos de prepago, amortizacién y morosidad de los clientes.

NOTA 9. PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

El siguiente es un detalle de los saldos de propiedades y el equipo al 31 de diciembre de 2022

y 2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021
Derecho de uso ¥ $ 11,565,939 11,565,162
Equipo de oficina 1,513,053 1,457,006
Equipo de computacion y comunicacion 1,008,503 968,496
Mejoras en bien ajeno 1,047,912 978,978
Subtotal costo propiedad y equipo 15,235,407 14,969,942
Depreciacion (6,995,280) (4,935,721)
Total propiedades y equipo, neto $ 8,240,127 10,033,921
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(1) Corresponde al arrendamiento del inmueble donde se encuentra la oficina principal
ubicada en la carrera 14 No 93 a-30 de la ciudad de Bogot3, cuya vigencia de contrato
es de 7 afos, el cual termina el 31 de octubre de 2026, el arrendador es la empresa
Colcueros S.A. con NIT 811.015,541-0. La tasa utilizada para medir el valor presente
del pasivo es del 11,62% E.A. correspondiente a la tasa de fondeo que utiliza la

compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian restricciones legales y/o pignoraciones sobre
estos activos. La depreciacion cargada al estado de resultados del afio 2022 corresponde a
$1,524,541 y para el afio 2021 a $1,437,002, decremento que obedece a disminucién por
contratos de sinergia con Blue Palm Advisors SAS, IRIS CF - Compaiiia de Financiamiento S.A
y Excelseguros LTDA. en el cual se comparten los costos del contrato de arrendamiento de
las instalaciones de la oficina principal en noviembre de 2019.

A continuacidn, se presenta el movimiento del costo de propiedades y equipo:

A diciembre 31 de 2022

Concepto Saldo inicial Compras Adiciones Saldo final
Equipo de oficina $ 1,457,006 56,047 0 1,513,053
Equipo de cdmputo y comunicacién 968,495 40,008 0 1,008,503
Derecho de uso 11,565,163 0 100,776 11,665,939
Mejoras en bien ajeno 978,978 68,934 0 1,047,912
Total costo histdrico S 14,969,642 164,989 100,776 15,235,407
A diciembre 31 de 2021
Ventas/
Concepto Saldo inicial Compras Bajas Saldo final
Equipo de oficina S 1,231,477 225,529 0 1,457,006
Equipo de cdmputo y comunicacién 686,250 282,245 0 968,495
Derecho de uso 11,798,338 0 233,175 11,565,163
Mejoras en bien ajeno 634,257 344,721 0 978,978
Total costo histdrico S 14,350,322 852,495 233,175 14,969,642
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El siguiente es el movimiento de depreciacién de propiedades y equipo:

A diciembre 31 de 2022

Concepto Saldo inicial Depreciacion Saldo final
Equipo de oficina S 72,623 946,981
Equipo de computo y
comunicacion 330,577 1,044,358
Mejoras en bien ajeno 131,818 316,313
Derechos de Uso 3,163,087 1,524,541 4,687,628
Total depreciacion S 4,935,721 2,059,559 6,995,280

El gasto de depreciacién del ejercicio actual se encuentra en los rubros de gasto

depreciacion por $2.062.219, con un apartida conciliatoria de 2,659 la cual cruza en 2023.

A diciembre 31 de 2021

Concepto Saldo inicial Depreciacion Saldo final
Equipo de oficina S 227,692 874,358
Equipo de computo y
comunicacion 252,764 713,781
Mejoras en bien ajeno 93,925 184,495
Derechos de Uso 1,726,085 1,437,002 3,163,087
Total depreciacion S 2,924,338 2,011,383 4,935,721

por

El activo fijo de la Compafiia cuenta con una pdliza de seguros todo riesgo corporativo
contratada con Suramericana de Seguros S.A. No se han presentado cambios en las vidas

utiles, métodos de depreciacidon y valores residuales.

NOTA 10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un detalle de los activos por impuestos corrientes netos al 31 de diciembre de

2022 y 2021, respectivamente:

Concepto

Impuesto de renta por pagar (1)
Retenciones de renta

Autorretenciones y anticipo de renta

Saldos a favor

Total activo por impuestos corrientes netos

2022 2021
(120,357) (917,485)
277,969 119,482
1,048,734 797,819
157,659 453,800
1,364,005 453,616
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2022 y
2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021
Ingresos no facturados (*) S 394,323 0
Anticipos de Industria y comercio 267,004 192,873
Retenciones de Industria y comercio 21,497 10,045
Retenciones de IVA 3,187 2,119
Transitoria aplicacidon de pagos libranza 0 306,382
Costo amortizado emisién de bonos 0 151,192
Total otros activos no financieros S 686,011 662,611

(*) Ingreso reconocidos en diciembre 2022, por concepto de intereses por incorporacion
anticipada, generados por los pagos realizados en el periodo de gracia por los clientes de la
cartera vendida en firme a IRIS CF - Compaiiia de Financiamiento S.A., los cuales fueron
recibidos y facturados en enero 2023.

NOTA 12. ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

A diciembre 31 de 2022

Costo Saldo inicial Compras Saldo final
Programa de computacion S 11,791,619 9,194,609 20,986,228
Cambio tipo de entidad 133,200 953,965 1,087,165
11,924,819 10,148,574 22,073,393

Amortizacidn Saldo inicial Amortizacidn Saldo final
Programa de computacion 2,234,471 2,870,400 5,104,871
2,234,471 2,870,400 5,104,871
Total activos intangibles, neto S 9,690,348 7,278,174 16,968,522

Durante el afio 2022 la compafiia realizé inversiones en tecnologia alineadas al plan
estratégico de mediano plazo y al fortalecimiento de sus los procesos core. La amortizacién
de estos intangibles se realiza a 10 afios.

El gasto de amortizacidn de intangibles se registra en el grupo de gastos de administracidon
en los rubros contables de amortizacién intangibles por $1,184,350 y en el rubro de asesoria
técnica por $1,686,050.
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A diciembre 31 de 2021

Costo Saldo inicial Compras Saldo final
Programa de computacidn S 4,711,378 7,080,241 11,791,619
Cambio tipo de entidad 0 133,200 133,200
4,711,378 7,213,441 11,924,819

Amortizacion Saldo inicial Amortizacion Saldo final
Programa de computacion 627,455 1,607,016 2,234,471
627,455 1,607,016 2,234,471
Total activos intangibles, neto S 4,083,923 5,606,425 9,690,348

No existen cambios en los siguientes aspectos de acuerdo con las politicas contables:

- Vidas utiles
- Valor residual
- Método de amortizacién

NOTA 13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compaiiia estd sujeta al impuesto de rentay
complementarios. La tarifa aplicable para los afios 2022 y 2021 fue del 35% y 31%,
respectivamente.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del
10%.

A partir del afio gravable 2021 la tarifa de renta presuntiva es del cero por ciento (0%).

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2022 de las pérdidas fiscales y el exceso de la
renta presuntiva que no han sido utilizados y sobre las cuales la compaiiia tiene registrado
impuesto diferido activo:

- . Lo . Exceso de renta Total créditos
Aio Origen Pérdida Fiscal ) .
presuntiva fiscales
2020 S 1,311,868 S 419,555 § 1,731,423
TOTAL $ 1,311,868 S 419,555 § 1,731,423

Las pérdidas fiscales de 2017 en adelante se podran compensar maximo con las rentas liquidas
de los siguientes doce (12) afios al de su ocurrencia.
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Los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podran compensar con las rentas
ordinarias obtenidas dentro de los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

Se unifica el termino general de firmeza de las declaraciones de renta en 3 afios, a partir de la
renta de 2019 el termino de firmeza en las declaraciones que se liquiden y/o compensen
pérdidas fiscales o que estén sujetos al régimen de precios de transferencia la firmeza sera de
cinco (5) anos.

Conciliacion de la tasa efectiva

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacién entre
el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compaiiia calculado a las tarifas tributarias
actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para el periodo terminado al 31 de diciembre 2022 y 2021:

Conciliacidn tasa efectiva 2022 2021
Utilidad antes de impuestos S 7,480,414 6,696,168
Impuesto tedrico (35%) 2,618,145 2,075,812
Gastos no deducibles 818.701 509,836
Efecto en impuestos diferidos por cambio de

tasas diferentes a la nominal (244.798) (14,170)
Descuentos tributarios (361.072) (845,934)
Ajuste impuesto de renta periodos anteriores (52,405) (183,850)
Total Gasto Impuesto a las Ganancias S 2,780,075 1,541,694

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021
registrado en el estado de resultados y en otro resultado integral, comprenden lo siguiente:

2022 2021
Gasto por impuesto corriente
Impuesto de renta del periodo corriente S 120,357 917,485
Ajuste de impuesto de renta de periodos anteriores (52,405) (183,850)
Gasto por impuesto diferido
Impuestos diferidos netos 2,712,123 808,059
Total gasto por impuesto a las ganancias S 2,780,075 1,541,694
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Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados
y registrados en los periodos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, con base en las
tasas tributarias vigentes como referentes para los afos en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran.

El Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, emitid el 20 de octubre de 2021 el Decreto 1311,
mediante el cual establece por Unica vez la alternativa para reconocer contablemente con cargo
a las utilidades acumuladas en el patrimonio, la variacién del impuesto de renta diferido-
derivada por el aumento de la tarifa del impuesto de renta, segun lo establecido en la Ley de
Inversion Social 2155 de 2021. Como consecuencia la compafia reclasificé un gasto por
impuesto diferido de $573.548 a cuentas patrimoniales en el afio 2021.

Saldo a 31 de Reconocido Reconocido Saldo a31de

Diciembre2021 en resultados en ORI diciembre 2022
Impuesto diferido activo
Deterioro de Cartera 1,493,281 (352,522) 0 1,140,759
Coberturas cambiarias 1,200,376 (1,410,203) 209,827 0
Pasivo por arrendamiento
financiero neto (NIIF 16) 376,367 81,851 0 458,218
Pérdida Fiscal 2020 605,998 0 0 605,998
Descuento tributario ICA 172,245 171,711 0 343,956
Inversion Minciencias 976,136 (167,674) 0 808,462
Subtotal diferido activo 4,824,403 (1,676,837) 209,827 3,357,393
Impuesto diferido pasivo
Valoracion no realizada (6,213,729) (1,625,061) 0 (7,838,790)
Beneficio inversion en
tecnologia (1,477,129) 379,949 0 (1,097,180)
Subtotal diferido pasivo (7,690,858) (1,245,112) 0 (8,935,970)
Total neto (2,866,455) (2,921,949) 209,827 (5,578,577)
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Para efectos de presentacién en el estado de situacién financiera, la Compafiia realizé la
compensaciéon de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el
parrafo 74 de la NIC 12, considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en
Colombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

a. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral
en el patrimonio

Los efectos de los impuestos diferidos en cada componente de otro resultado integral se
detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Monto antes de e . Movimiento
. Impuesto diferido
impuestos neto
Movimiento en la reserva 209.827 (489,597)
por coberturas cambiarias (699,424) ! !
Total (699,424) 209,827 (489,597)
Al 31 de diciembre de 2021
Monto antes de e . Movimiento
. Impuesto diferido
impuestos neto
Movimiento en la reserva (1,513,595) 3391533
por coberturas cambiarias 4,905,128 e e
Total 4,905,128 (1,513,595) 3,391,533

Incertidumbre tributaria CINIIF23

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no presenta incertidumbres fiscales que le
generen una provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de
renta y complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por
consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una obligacién fiscal adicional.

Realizacidn de impuestos diferidos activos

De acuerdo con la legislacidn tributaria vigente en Colombia, ni la distribucién de dividendos ni
la retencién de utilidades presentan efecto sobre la tarifa del impuesto de renta.
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Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se adoptd una reforma tributaria, dicha
disposicion introduce algunas modificaciones en materia del impuesto sobre la renta, las cuales
presentamos a continuacion:

La tarifa general de renta se mantiene al 35% para sociedades nacionales y sus
asimiladas, los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas
juridicas extranjeras con o sin residencia en el pais obligadas a presentar la declaracién
anual del impuesto sobre la renta y complementarios.

Para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras, sociedades
comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros comodities y proveedores
de infraestructura del mercado de valores se establece una sobretasa de 5 puntos
adicionales de la tarifa general de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027,
siendo la tarifa total del 40% si tienen una renta gravable igual o superior a120.000 UVT
(55.089.440.000 afio 2023). La sobretasa estard sujeta a un anticipo del 100%.

Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos
ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y
descuentos tributarios.

Se deroga el articulo 158-1, eliminando la posibilidad de deducir los costos y gastos
asociados a inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel), es decir estas
inversiones Unicamente dardn derecho a descuento tributario. Se mantiene la
posibilidad de tomar como descuento tributario el 30% de las inversiones en Ciencia,
Tecnologia e Innovacién (CTel) que cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de
Beneficios Tributarios (CNBT); la norma previa establecia un descuento del 25%.

Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del ICA
efectivamente pagado antes de presentar la declaracién. Sera deducible el 100%
devengado y pagado previo a la presentacion de la declaracidn de renta.

Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagados en el afo gravable, que guarden relacién de causalidad con la
generacion de renta (salvo el impuesto de renta); sera deducible el 50% del gravamen a
los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacién de
causalidad con la actividad generadora de renta.

No seran deducibles pagos por afiliaciones a clubes sociales, gastos laborales del
personal de apoyo en la vivienda u otras actividades ajenas a la actividad productora
de renta, gastos personales de los socios, participes, accionistas, clientes y/o sus
familiares, todos los cuales serdn considerados ingreso en especie para sus
beneficiarios.

Se establece que los valores no deducibles por condenas provenientes de procesos
administrativos, judiciales, o arbitrales, corresponden a los valores que tengan
naturaleza punitiva, sancionatoria o de indemnizacidn de perjuicios. (Numeral 3 del
Articulo 105 del E.T.).

Se establece la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en un 15%.
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Se establece una tarifa de retencién en la fuente del 10% para los dividendos recibidos
por sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional (Antes 7,5%), la cual serd trasladable a la persona natural residente
o al inversionista del exterior. Se mantienen las excepciones establecidas en las
normas vigentes. Los dividendos y participaciones recibidos por establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras nacionales que tengan la naturaleza de no
constitutivos de renta ni ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa especial del
20%.

Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i)
aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (35%) v (ii)
sobre el remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado,
dependiendo del beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida de
causante residente se aplicara la tabla del articulo 241 del E.T.).

Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores
conservaran el tratamiento vigente para ese momento, y aquellos correspondientes a
utilidades obtenidas a partir del aflo 2017 que se decreten a partir del afo 2023, se
regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 2277 de diciembre de 2022.

NOTA 14. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS, NETO

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
las cuales son medidas a costo amortizado:

Corto plazo

Concepto 2022 2021
Fondeo con pagares de cartera S 1,397,973 2,641,794
Bancos nacionales 184,094,545 104,001,389
Otras entidades financieras 1,050,011 0
Banco extranjero (1) 0 81,816,680
Total S 188,542,529 188,459,863
Largo plazo

Concepto 2022 2021
Bancos nacionales S 246,810,417 179,728,679
Otras entidades financieras 188,417 0
Total S 246,998,834 179,728,679

Total préstamos y obligaciones
financieras 435,541,363 368,188,542

A la fecha no se presenta incumplimiento en el pago de ninguna obligacion. Durante 2022 se
presenta un incremento del endeudamiento con entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia para lograr fondear la colocacién de la cartera de libranza.
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A continuacidn, se revela el detalle del saldo de las obligaciones financieras a 2022 y 2021

Afo 2022
Fondeador Moneda g::: Spread | Plazo Valorg)nesze(:)rgzbolsos dﬁi:g;gfgazlgzlz

Crédito Sindicado cop IBR 6% 36 149,000,000 142,577,683
(a)

FCP Aqua cop Fija NA 29 23,140,576 78,603,647
BTG Pactual (a) Ccop IBR 7% 36 34,216,087 67,935,688
GNB Sudameris cop IBR | 6,94% | 36 21,534,273 48,948,511
Banco Bogotd cop IBR | 4,11% | 36 7,665,438 22,979,369
BTG Pactual Banco Ccop IBR | 6,93% | 42 24,000,000 20,848,661
Bancolombia (a) cop IBR | 3,56% | 36 10,539,602 20,652,489
Banco Occidente Ccop IBR | 4,02% | 36 10,995,000 12,721,948
BTG Pactual SYS (a) cop IBR 7,6% 24 0 8,433,559
Pichincha cop DTF | 6,22% | 24 0 2,949,161
Bancoomeva Ccop IBR 5,5% 24 2,872,000 2,808,827
Av Villas cop IBR | 3,85% | 36 3,000,000 2,521,602
Iris CF cop Fija NA 39 1,397,973
Rentek cop Fija NA 24 2,000,000 1,238,429
BBVA (sobregiro cop 923,816
bancario contable)

Coltefinanciera cop DTF | 9,01% 12 3,000,000 0

Total

$ 435,541,363

(a) La compaiiia adquirié en el mes de septiembre del afio 2022, una deuda sindicada con
el fin reestructurar sus pasivos y financiar la operacidn de libranza. Principalmente, se

sustituye la deuda con Kawa Capital Management por USD 20.000.000.

Esta financiacion incluye los siguientes actores:

Garante: ExcelCredit S.A.
Deudor: Patrimonio Autdnomo P.A. ExcelCredit 2.

Agente: Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad fiduciaria
Acreedores: Bancolombia S.A., Banco de Bogota S.A. Banco de Occidente S.A. Banco
Santander de Negocios Colombia S.A.
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Afo 2021
Fondeador Moneda g::: Spread Plazo Valor:ne;%r;folsos dsiiilsri:rj:azlgzz

Banco Bogotd COP | IBR 4,11% 36 31,099,917 33,883,941
Bancolombia (a) COP | IBR 3,37% 36 21,802,571 19,642,298
Bancoomeva COP | IBR 5,5% 24 3,000,000 2,127,885
Banco Occidente COP | IBR 3,84% 36 9,000,000 7,745,069
GNB Sudameris COP | IBR 6,03% 36 40,450,000 52,703,116
Kawa Capital (1) (a) USD | Fija |11,50% E.A| 48 0 81,816,680
FCP Aqua COP | Fija | 14,77% E.A| 29 60,448,904 80,510,056
BTG Pactual (a) COP | IBR 7% 36 51,019,108 64,145,358
Pichincha COP | DTF 6,22% 24 5,000,000 4,525,771
BTG Pactual SYS(a) COP | IBR 7,6% 24 20,000,000 18,446,573
Iris CF COP | Fija | 15,00% E.A| 39 0 2,641,795
Total $ 368,188,542

a)

La obligacién incluye covenants a los cuales ExcelCredit debe dar cumplimiento, para no
causar la aceleracion del repago de la deuda. La Compafiia ha establecido un seguimiento
y control a los indicadores evaluados, con el fin de garantizar el cumplimiento de las
condiciones pactadas a lo largo de la relacidn con el acreedor.

La compaiiia adquirié en el mes de septiembre del afio 2022, una deuda sindicada con el
fin reestructurar sus pasivos y financiar la operacién de libranza. Principalmente, se
sustituyo la deuda con Kawa Capital Management por USD 20.000.000.

Esta financiacion incluye los siguientes actores:
Garante: ExcelCredit S.A.
Deudor: Patrimonio Auténomo P.A. ExcelCredit 2.
Agente: Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad fiduciaria
Acreedores: Bancolombia S.A., Banco de Bogota S.A. Banco de Occidente S.A.
Banco Santander de Negocios Colombia S.A.

A continuacién, se relaciona el detalle de los Covenants requeridos por los diferentes
fondeadores al 31 de diciembre de 2022. Durante este periodo la Compafiia dio
cumplimiento a cada uno de estos.
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Covenant

| Férmula

Limite

BTG Pactual

Relacidn de solvencia

(Capital social + Superavit de capital +
Utilidades acumuladas + Utilidades del
ejercicio) / (Cartera de créditos con
responsabilidad - Provision)

Mayor a 16.0%

Cartera vencida

Cartera de créditos vencida > 60dias /
Cartera de créditos con responsabilidad

Menor a 10.0%

Cobertura de Cartera Vencida
con FGA

(Provisién — Derecho de fianza) /Cartera de
créditos vencida >60 dias

Mayor a 80.0%

Cobertura de deuda no
garantizada

(Cartera en Balance sin Gravamenes +
Efectivo no restringido) / (Deuda no
garantizada — Deuda Subordinada)

Mayor al 150%

Bancolombia y Sindicado

Solvencia con Fondo de Capital
Privado

(Patrimonio + Deuda FCP-ORI) / (Activo -
Efectivo)

Mayor a 18.0%

Cobertura de cartera vencida

(Privision de cartera libranzas propias +
Fianza) / Cartera vencida >60 dias

Mayor a 80%

Cartera vencida

Cartera > 90 dias / Total cartera

Menor a 3%

Kawa

Estructura de Capital

| Pasivo total / Patrimonio total

Menor a 5.0x

(1) Contabilidad de Coberturas Deuda en Délares con Kawa Capital y Glide Fund

Durante septiembre de 2022 la compafiia cancelé la deuda en ddlares con Kawa Capital, la
cual habia sido contraida desde el aflo 2020 como apalancamiento del producto de crédito

de libranza. Para mitigar el

riesgo de tasa, volatibilidad e incertidumbre en el

comportamiento de la divisa, optd por contratar con la entidad BTG Pactual un Forward de
cobertura de tasa de cambio para cada desembolso pactado para el cubrimiento de intereses
y capital derivado de la obligacion contratada. De esta forma el valor de estas obligaciones
muestra neto del valor de los activos y pasivos financieros por coberturas de flujo de cajay
valor razonable, como se detalla a continuacién.

Kawa Capital
Saldo capital eilntereses
Saldo derivado de cobertura

Total

2022 2021
S 0 82,178,598

0 (361,918)
$ 0 81,816,680

El siguiente es el detalle del movimiento a 31 de diciembre de los activos financieros en

operaciones de cobertura:
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Activos financieros

Valor en pesos Valor en pesos
Corto plazo 2022 2021
Cobertura crédito KAWA S 0 361,918
Resultado contrato derivados corto plazo  $ 0 361,918

El vencimiento de los forwards se presentd en septiembre de 2022.

La Compaiiia realizd el registro parte de la valoracién de las coberturas en moneda
extranjera, en el otro resultado integral, de acuerdo con la politica contable, asi:

Saldos Reserva por coberturas — ORI

Valor en pesos Valor en pesos
2022 2021
Cobertura crédito KAWA S 0 699,424
Total ORI S 0 699,424
Movimiento Reserva por coberturas — ORI
Concepto 2022 2021
Saldo Inicial 699,424 (4,205,704)
Movimiento Reserva por Coberturas (699,424) 4,905,128
Saldo final $ 0 699,424

(a) Los valores de las coberturas que la Compafiia quedaron registrados en el Otro
Resultado Integral (ORI) (de acuerdo con la NIIF 9 en lo referente a contabilidad de
coberturas), son aquellas diferencias temporales de valoraciéon que solo se
materializardn en el PyG ante un cierre anticipado de la cobertura, y no si se mantienen
hasta el vencimiento. Igualmente se registran los valores correspondientes a la
valoracion de las coberturas de los intereses no causados los cuales no cuentan con una
contrapartida contable a cubrir sino hasta el momento de la causacién de los intereses
en el PyG. En ese momento, se transfieren al PyG el valor de dichas coberturas que
compensan con la mayor o menor tasa (de cambio) de causacidon de intereses en
dodlares.
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NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de 2022
y 2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021

Saldos a favor de clientes (1) S 14,796,454 16,274,699
Pasivo arrendamiento NIIF 16 8,287,503 9,477,410
Cuentas por pagar (2) 7,940,516 7,137,826
Seguros por pagar recaudados de clientes y 7736,718 11,162,556
propios (3)

Créditos por desembolsar (4) 4,139,139 3,470,817
Otros pasivos (5) 570,681 643,210
Total cuentas por pagar S 43,470,411 48,166,518

(1) Este concepto durante el 2022 presenta un aumento por el incremento en la colocacién

de cartera y el nivel de rotacién de cartera que se presenta por retanqueos o
cancelaciones anticipadas los cuales generan descuentos adicionales por parte de las
entidades pagadoras y se disponen para reintegro al cliente, adicional a este evento si
el cliente presenta incorporacion anticipada el valor cobrado por intereses y seguros
iniciales se reintegra proporcionalmente al tiempo de incorporacion. Durante el afio
2022 se dan de baja 4.473 millones en pasivos financieros por concepto de saldos a
favor de clientes del producto de libranza, por prescripcién de pasivos o pérdida de los
derechos de cobro por parte del acreedor a quienes se les aplica el tiempo de
prescripcion de la accidn ejecutiva (Art 2536 cddigo de comercio) corresponde a 5 afos
a partir de la fecha de su constitucion, o por renuncia por parte del cliente al no reclamar
los dineros dada la gestion que realiza la entidad de contactarlos e informarles. Se
realiza el registro en el estado de resultados en el rubro de Otros Ingresos por concepto
de aprovechamientos, en caso que el cliente decida reclamar los dineros la entidad esta
en posicion de devolverle el dinero al cliente, momento en el cual se afectaran los
resultados del respectivo ejercicio en los montos reclamados, como gastos de afios
anteriores.

(2) Elsiguiente es del detalle de las cuentas por pagar:

Concepto 2022 2021
Cuentas por pagar de operaciones de
venta depcartrc)ari (a) i > 4436,236 2,826,283
Proveedores gastos de administracién(b) 2,270,929 4,229,191
Recaudos por aplicar (transitoria) (c) 1,156,068 0
Comisiones 0 69,042
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Consignaciones por identificar (d) 77,283 13,310
Total cuentas por pagar S 7,940,516 7,137,826

(3)

(4)

(a) Corresponde a los recaudos de cartera vendida aun no transferidos para la
liquidacidn por parte del comprador de la cartera.

(b) Corresponde a las cuentas por pagar causadas y provisionadas de gastos
administrativos como son servicios publicos, mantenimientos, reparaciones
entre otros, y las cuentas por pagar a IRIS FC sobre las operaciones de venta de
cartera las cuales son canceladas al mes siguiente.

(c) Corresponde a una cuenta transitoria que registra los valores recibidos por las
pagadurias pendientes por aplicar a los créditos del producto de libranza, estas
partidas cruzan en el mes de enero 2023.

(d) Pertenece a dineros ingresados a la Compafiia en cuentas bancarias no marcadas
para recaudo de créditos, por lo anterior no se reconoce facilmente el cliente
gue consigno ni el crédito a cancelar.

Comprende el seguro de vida grupo, que cubre fallecimiento e incapacidad del deudor
y la pdliza de seguro de crédito que cubre impago de los clientes, este ultimo es pagado
y asumido por ExcelCredit.
Desde febrero de 2020 para los nuevos créditos, se cobra la prima del seguro por 24
cuotas anticipadas, anterior a esta fecha la prima era mensual y se cobraba dentro de
las cuotas del crédito. Esta prima anticipada se cobra al momento del desembolso del
crédito y se pagan uno o dos meses después de acuerdo al convenio con la aseguradora,
por lo cual el valor de seguros por pagar corresponde a los recaudos y originacion del
mes de diciembre 2022; mientras que para el cierre de 2021, estaba pendiente de pago
los meses de noviembre y diciembre.

Obedece a los remanentes por entregar a los clientes que se encuentran en proceso de
compras de cartera, emisiones de paz y salvo de otras entidades o incorporacién de la
cuota.

(5) Elsiguiente cuadro comprende el detalle de los otros pasivos.

Concepto 2022 2021
Retenciones y aportes de némina S 570,681 643,210
Total retenciones y aporte de ndmina S 570,681 643,210

Los seguros recibidos por anticipado y los ingresos anticipados por concepto de intereses
iniciales y estudio de crédito que se presentaban en afos anteriores en esta cuenta de
acreedores comerciales, se reclasifican a nivel de prestacion de estados financiero en la
cuenta deudores comerciales, teniendo en cuenta que estos pasivos hacen parte del saldo
de la cartera de libranza.
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NOTA 16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de las obligaciones a corto plazo por beneficio a los empleados al
31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021
Cesantias S 1,171,467 998,359
Vacaciones 846,617 787,137
Salarios por pagar 264,484 359,711
Intereses sobre las cesantias 132,148 107,834
Total beneficios a empleados S 2,414,716 2,253,041

NOTA 17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2022 y
2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021
ICA por pagar S 583,323 359,964
IVA por pagar 382,212 35,752
Retenciones en la fuente 249,760 371,046
Retenciones de ICA 10,800 41,543
Total otros pasivos no financieros S 1,226,095 808,305

NOTA 18. INGRESOS RECIBIDOS PARA TERCEROS

El siguiente es el detalle de ingresos recibidos para terceros al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Cartera vendida administrada (1 S 15,530,445 4,849,438
Garantias — Fianza () 1,688,043 2,167,312
Otros 3) 777 13,356
Total ingresos recibidos para terceros S 17,219,265 7,030,106

(1) Corresponde a la cartera recaudada de los fondeadores IRIS CF - Compaiiia de
Financiamiento S.A., Coltefinancera CF, PATRIMONIO AUTONOMO FC AQUA NPLS, de los
meses de noviembre y diciembre 2022.
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La compaiia en el afio 2019 constituyd un patrimonio auténomo denominado P.A.
ExcelCredit 1, cuyo objeto principal es efectuar el recaudo de los recursos derivados de
los créditos de libranza para luego ser transferidos al comprador.

(2) La Compaiiia en el afio 2019 celebré un contrato con FGA Fondo de Garantias S.A. para
respaldar el impago de las deudas de los clientes sin eximir de responsabilidad de pago.
Esta garantia es pagada por los clientes en el momento de desembolso del crédito y
ExcelCredit actlia como agente de recaudo del FGA.

(3) Este monto lo conforman los recaudos de seguros de vida, lineas telefénicas
corporativas, seguros exequiales o SOAT de los empleados y otros de menor cuantia.

NOTA 19. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO, PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES Y RESERVA
LEGAL

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO, PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES

El siguiente es un detalle del capital y la prima en colocacién de acciones al 31 de diciembre
2022 y 2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021
Capital suscrito y pagado S 5,731,420 5,731,420
Prima en colocacion de acciones 73,660,200 73,660,200

Total capital suscrito y pagado y prima $

iy . 79,391,620 79,391,620
en colocacion de acciones

Las acciones autorizadas, emitidas tienen un valor nominal de un peso ($1).
No existe ninguna restriccion para el reparto de dividendos o para el reembolso de capital para
estas acciones.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, toda sociedad anénima debe constituir una reserva
legal, apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta
llegar al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a
menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto cubrir
pérdidas en exceso de utilidades no repartidas. La reserva legal no podra destinarse al pago
de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que la entidad tenga
utilidades no repartidas.
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NOTA 20. RESULTADOS ACUMULADOS

El siguiente es un detalle de pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Utilidad de ejercicios anteriores S 14,079,376 8,924,902
Reserva Legal (515,447) 0
Total utilidad ejercicios anteriores 13,563,929 8,924,902
Utilidad del ejercicio 4,700,338 5,154,474
Total utilidades acumuladas S 18,264,267 14,079,376

NOTA 21. INGRESOS POR INTERESES Y SIMILARES

El siguiente es un detalle de los ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Intereses corrientes cartera de libranza (1) S 66,692,806 54,323,619
Utilidades por venta de cartera y valoracién de

intereses retenidos en ventas (2) 16,454,293 12,368,134
Amortizacion intereses 5,498,424 4,321,592
Intereses de mora 372,168 445,153
Intereses préstamos a empleados 611 5,292
Total ingresos por intereses y similares $ 89,018,302 71,463,790

(1) Registra todos los ingresos por intereses corrientes de la cartera de la Compaiiia de la
totalidad de créditos de libre inversién otorgados a través de la modalidad de libranza
siendo este el Unico producto que la Compafia maneja a la fecha.

(2) En el afio 2019 la Compaiiia suscribié un contrato de venta de cartera de libranza sin
responsabilidad el cual incrementd su volumen de operaciones debido al beneficio
mutuo de la sinergia, causando el incremento de esta cuenta. La utilidad se da por la
valoracion del activo por intereses retenidos la cual se realiza a valor razonable
utilizando el método de flujo de caja descontados ajustados por riesgo. De manera
mensual se realizan la medicidn a valor razonable del dicho activo.
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NOTA 22. GASTOS POR INTERESES Y SIMILARES

El siguiente es un detalle de los gastos por intereses al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Intereses por pasivos financieros (1) S 55,623,515 33,043,782
Efecto por cobertura cambiaria en deuda (2) 2,295,747 3,400,797
Intereses fondeo pagarés de cartera (3) 2,164,764 1,428,400
Intereses arrendamientos financieros (4) 886,970 948,661
Total gastos por intereses y similares $ 60,970,996 38,821,640

(1) Corresponde al interés pagado por las obligaciones financieras en moneda nacional y
extranjera que posee la compaiiia.

(2) Este valor corresponde al costo de las coberturas cambiarias contratadas para cubrir la
deuda en dédlares y es medido como la diferencia en cambio neta de las utilidades y
pérdidas por coberturas.

(3) Corresponde al interés generado por los costos de transaccion de la operacion de los
fidecomisos de administracién de cartera.

(4) Corresponde al costo financieros generado en la amortizacién del pasivo financiero por
contratos de arrendamiento bajo NIIF16 de la oficina de la sede principal.

NOTA 23. OTROS INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Ingresos por estudio de crédito (1) S 12,373,955 7,006,336
Recuperaciones de cartera (2) 21,974,490 22,229,157
Rendimientos financieros 1,267,701 471,435
Retorno por venta de pdlizas de seguro (3) 402,449 516,512
Total otros ingresos financieros $ 36,018,595 30,223,440

(1) Su incremento corresponde al aumento de la colocacidon de nuevos créditos que
incluyen el estudio de crédito, asi como al incremento de la tarifa.

(2) Corresponde a las reclamaciones de cartera vencida al FGA Fondo de Garantias S.A.
debido al derecho de fianza obtenido por ExcelCredit, el detalle de este concepto
corresponde a:

Concepto 2022 2021
Reclamaciones al FGA S 18,885,214 20,594,309
Recuperacidn de cartera deteriorada o castigada 3,089,276 1,634,848
Total recuperacion de cartera S 21,974,490 22,229,157
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(3) La disminucion de este rubro se debe a la disminucién de retorno de las operaciones
comerciales de venta de pdlizas de seguro, principalmente de accidentes personales
pasando del 39.62% al 30% a partir de marzo 2022.

NOTA 24. OTROS GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de otros gastos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Seguro de crédito comercial (1) S 3,894,057 7,189,272
Total otros gastos financieros S 3,894,057 7,189,272

(1) El gasto de seguro de crédito corresponde al costo del cubrimiento contratado con
la pdliza de Seguros Mundial S.A. para cubrir a la Compafiia del impago de los
deudores hasta por el 50% de cada cosecha. Su disminuciéon se genera por la
renegociacion de tarifas del seguro sin desmejorar las condiciones de cobertura por
parte de la aseguradora respecto a la colocacién de cartera de libranza.

NOTA 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracidn al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente:

Concepto 2022 2021
Gastos de personal (1) S 18,644,111 15,608,552
Impuestos (2) 6,260,672 5,205,055
Honorarios y servicios (3) 6,255,017 5,780,278
Otros (4) 5,106,576 6,088,063
Depreciaciones y amortizaciones (5) 3,246,569 2,783,741
Arrendamientos (6) 1,415,489 1,203,420
Comisiones 1,317,032 1,108,345
Comisiones y gastos bancarios 416,433 381,092
Mantenimiento y reparaciones 186,565 146,527
Adecuacidn e instalaciones 96,675 233,614
Gastos de viaje 87,646 111,523
Gastos legales 45,377 100,915
Gastos de representacion y relaciones publicas 32,298 20,925
Seguros 8,404 0
Total gastos de administracion S 43,118,864 38,772,050
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Registra todos los gastos originados en la relacién laboral ya que la Compaiiia al
cierre de diciembre de 2022 cuenta con una némina activa de 439 funcionarios a
nivel nacional, vinculados a la parte administrativa y operativa. Su incremento se
origina en funcion del aumento de las operaciones de la Empresa.

Comprenden el pago y la causacion del impuesto de industria y comercio, asi como
la parte del impuesto al valor agregado IVA no descontable y gravamen al
movimiento financieros.

El aumento de este rubro corresponde al aumento de las operaciones de la
compaiiia, el detalle de estos conceptos corresponde a:

Concepto 2022 2021
Publicidad y propaganda S 1,584,692 1,806,468
Procesamiento electrdnico 1,600,342 912,851
Aseo y vigilancia 880,029 786,671
Servicios publicos 865,016 695,264
Desarrollos Software 491,510 642,593
Honorarios administrativos 404,955 340,507
Servicios de seleccion 221,534 314,046
Gastos de correo y transporte 118,054 121,700
Consultas centrales de riesgo 41,200 90,147
Gastos de cobranza 22,802 46,058
Otros servicios 24,883 23,973
Total honorarios y servicios S 6,255,017 5,780,278

Este rubro lo componen otros gastos menores con minima participacion, los cuales
comprenden:

Concepto 2022 2021
Descuentos comerciales condicionados (a) S 1,011,060 3,032,008
Licencias software 3,182,455 1,823,797
Condonaciones intereses de mora 415,673 759,488
Transporte, combustible, parqueaderos 120,706 127,984
Aseo, cafeteria, restaurante 191,708 164,981
Utiles y papeleria 106,889 157,325
Otros 78,085 22,045
Pérdidas por siniestro 0 435
Total otros $ 5,106,576 6,088,063

(a) Los descuentos comerciales corresponden al descuento en el estudio de crédito
que se les da a los clientes al momento de la terminacién del crédito de libranza,
segln acuerdo inicial.
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(5) Suincremento se debe a la amortizacidn del derecho por arrendamiento de la oficina
principal, al igual que por la depreciacidon y amortizacidn de los activos fijos y de los
activos intangibles relacionados con los desarrollos tecnolégicos, el detalle

comprende:

2022 2021
Depreciacion propiedad y equipo
Equipo de oficina S 194,682 227,692
Equipo de computo y comunicacion 209,482 226,189
Mejoras en bien ajeno 133,514 93,925
Derechos de uso 1,524,541 1,437,002
Total depreciacion S 2,062,219 2,011,383
Amortizacion intangibles
Software S 1,184,350 772,358
Total amortizacion S 1,184,350 772,358
Total depreciacidon y amortizacion S 3,246,569 2,783,741

(6) Comprende arrendamiento de oficinas, equipos y software, su descenso se debe a
que por NIIF 16 el gasto del arrendamiento de la oficina principal se ve reflejado
como gasto de depreciacidon por el derecho de uso y como un gasto financiero
generado en la amortizacion de la obligacion financiera.

NOTA 26. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETOS

El siguiente es un detalle de otros gastos a 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente:

Concepto 2022 2021

Otros ingresos

Reintegro y recuperaciones (1) S 5,322,440 497,745
Diferencia en cambio 182,577 773,340
Comisiones 112,387 138,691
Total otros ingresos $ 5,617,404 1,409,776
Otros gastos

Costos y gastos de ejercicios anteriores S 139,940 104,524
Otros gastos extraordinarios 107,393 30,355
Impuestos asumidos 19,296 287,004
Multas sanciones y litigios 13,095 13,236
Riesgo operativo 60,520 8,044
Total otros gastos S 340,244 443,163

Total otros ingresos y otros gastos $ 5,277,160 966,613
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1) Corresponde al saldo generado por el detalle de los reintegros y recuperaciones.

Concepto 2022 2021
Otros reintegros (1) S 4,601,146 159,757
Ingresos de ejercicios anteriores 312,391 0
Reintegro gastos de cobranzas (2) 283,238 240,550
Reintegro de costos y gastos 125,665 97,438
Total reintegros y recuperaciones S 5,322,440 497,745

(1) Corresponde a $4.473 millones en la baja de pasivos financieros de producto de libranza,

(2)

por prescripcién de pasivos o pérdida de los derechos de cobro por parte del acreedor
a quienes se les aplica el tiempo de prescripcion de la accion ejecutiva (Art 2536 C.C)
corresponde a 5 afios a partir de la fecha de su constitucién, o por renuncia por parte
del cliente al no reclamar los dineros dada la gestién que realiza la entidad de
contactarlos e informarles. Se realiza el registro en el estado de resultados en el rubro
de Otros Ingresos por concepto de aprovechamientos, en caso que el cliente decida
reclamar los dineros la entidad estd en posicién de devolverle el dinero al cliente,
momento en el cual se afectaran los resultados del respectivo ejercicio en los montos
reclamados, como gastos de afios anteriores.

Corresponde al valor asignado y efectivamente cobrado a los clientes que poseen
créditos morosos, estos valores se asignan segun la altura de mora y aumento de gestién
de cobranza.

NOTA 27. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

27.1 Partes relacionadas

Los términos y condiciones de las transacciones con las partes relacionadas no se realizaron en
condiciones favorables o desfavorables frente a las condiciones del mercado disponibles en el
momento de la transaccién, o las que podrian haberse esperado razonablemente que estuvieran
disponibles en el mercado, en transacciones similares, en una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Al 31 de diciembre de 2022 las partes relacionadas con la compaiiia son:

IRIS CF - Compaiiia de Financiamiento S.A.
Blue Palm Advisors SAS
Excelseguros LTDA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad registra saldos de la cartera de créditos y cuentas por
cobrar y por pagar con entidades relacionadas, segun se detalla a continuacion:

Parte relacionada o Tino de operacion Saldo 31 de Saldo 31 de
vinculada P P diciembre 2022 | diciembre 2021
Blue Palm Advisors SAS Crédito Empresarial 0 243,291
Excelseguros LTDA Contrato de Sinergia 1,750 0
IRIS FC Contrato de Sinergia 24,898 0
IRIS EC Cuentas por cobrar prima realizada 992,952 734,354
venta de cartera
Cue.n.tas por cobrar incorporados 589,323 599,426
IRIS FC anticipados ventas de cartera
IRIS FC Cuentas por pagar cartera 1,397,973 2,625,169
administrada con responsabilidad
IRIS FC Cuentas por pagar cartera 12,244,128 3,498,973
administrada sin responsabilidad

27.3 Transacciones con partes relacionadas

Durante el afo 2022, se realizaron transacciones con las partes relacionadas por los siguientes
conceptos:

Un “Acuerdo de Sinergia Celebrado entre Excelcredit S.A., Blue Palm Advisors S.A.S. e IRIS CF -
Compafiia de Financiamiento S.A. Regional Compafia de Financiamiento S.A.” por facilidad
operativa y comercial, guardando independencia, comparten un espacio dentro del edificio

Medellin, teniendo en cuenta que entre las partes existen operaciones de mutuo interés.

Parte relacionada o Rubro contable Monto transado | Monto transado
vinculada afo 2022 ano 2021

IRIS FC Gasto de arrendamiento 251,541 243,945

Blue Palm Advisors SAS Gasto de arrendamiento 134,303 373,850

Excelseguros SA Gasto de arrendamiento 15,788 0

Un contrato “Acuerdo de Sinergia Celebrado entre EXCELCREDIT S.A. y Excelseguros Ltda.” por
facilidad operativa y comercial, guardando independencia, comparten gastos administrativos,
teniendo en cuenta que entre las partes existen operaciones de mutuo interés.

Parte relacionada o vinculada

Rubro contable

Monto transado
afio 2022

Monto transado
afo 2021

Excelseguros Ltda

Gastos administrativos

2,213

76,556

Un Contrato de venta de cartera de libranza en propiedad y sin responsabilidad.

Parte relacionada o
vinculada

Concepto

Monto transado afno
2022

Monto transado
afio 2021

IRIS FC

Venta de cartera en firme

147,565,948

137,792,907
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27.4 Transacciones con el personal clave de la gerencia

El siguiente es el detalle de la remuneracion del personal clave de la Gerencia al 31 de
diciembre:

Concepto 2022 2021

Beneficios a corto plazo a empleados S 527,893 599,944

La Compafiia no cuenta con beneficios a largo plazo, post-empleo ni por terminacién.

NOTA 28. PASIVOS CONTINGENTES

La Entidad cerrd el afio 2022 y 2021 sin pasivos contingentes que implicaran para la compafiia
algun tipo de pago o el cumplimiento de alguna obligacién.

NOTA 29. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

Normas y enmiendas emitidas

Se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2021 y 2022 que fueron
adoptadas mediante el Decreto 938 de 2022 y entraran en vigencia a partir del 1 de enero 2023,
siendo voluntaria su aplicacién anticipada siempre y cuando la norma lo permita. La Compafiia
no ha evaluado el posible impacto que la aplicacion de estas enmiendas tendrd sobre sus estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez; no obstante, no se espera que

tengan un impacto significativo en los estados financieros de la entidad.

Norma de Temade la
informacion norma o Detalle
financiera enmienda

NIIF 9 - Reforma de la Se adicionan los parrafos 6.8.1 de la NIIF 9, respecto de las excepciones

Instrumentos tasa de interés | temporales a la aplicacién de los requerimientos especificos de la

financieros de Referencia contabilidad de coberturas.

NIC 39 - (modificacione | se incorporan los parrafos 102A a 102Ny 108G, a la NIC 39, respecto de las

Instrumentos salas NIIF9, excepciones temporales a la aplicacidn de los requerimientos especificos de

financieros: NIC39yNIIF7) | |5 contabilidad de coberturas.

reco.nc')lcimiento y Se incorporan los parrafos 24H sobre incertidumbre que surge de la reforma

medicion de la tasa de interés de referencia, 44DE y 44DF (fecha de vigencia y

NIIF 7 - transicion).

Instrumentos Se permite su aplicacion anticipada (aunque no se espera un impacto

financieros: importante) y sus requerimientos se aplicardn de forma retroactiva solo a las

Informacién a relaciones de cobertura que existian al comienzo del periodo sobre el que se

revelar informa en el que la entidad aplica por primera vez dichos requerimientos.

NIIF 9 — Reforma de la Se adicionan los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 Cambios en la base para la

Instrumentos tasa de interés | determinacion de los flujos de efectivo contractuales como resultado de Ia

financieros de Referencia reforma de la tasa de interés de referencia (medicién al costo amortizado),

6.8.13 Finalizacion de la aplicacién de la excepcidn temporal en contabilidad

-Fase 2 de coberturas, 6.9.1 a 6.9.13 Excepciones temporales adicionales que surgen
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Norma de Temade la
informacion norma o Detalle
financiera enmienda
NIC 39 — de la reforma de la tasa de interés de referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia, y
Instrumentos 7.2.43 a 7.2.46 Transicion para la reforma de la tasa de interés de referencia
financieros: Fase 2, de la NIIF 9.
reconocimiento y Se modifica el parrafo 102M Finalizacion de la aplicacion de la excepcidn
medicion temporal en contabilidad de coberturas, se adicionan los parrafos 1020 a
NIIE 7 102Z3 Excepciones temporales adicionales que surgen de la reforma de la
tasa de interés de referencia y 108H a 108K Fecha de vigencia y transicion, y
Instrumentos o .
fi ) ) se anaden nuevos encabezamientos, de la NIC 39.
I:]\car:rcrller?,sh Se afiaden los parrafos 241, 24) Informacidn a revelar adicional relacionada
ormacion a con la reforma de la tasa de interés de referencia, 44GG y 44HH Fecha de
revelar . . L o .
vigencia y transicion, y se afladen nuevos encabezamientos, de la NIIF 7.
Se afiaden los parrafos 20R y 20S Cambios en la base para la determinacién
NIIF 16 — de los flujos de efectivo contractuales como resultado de la reforma de la tasa

Arrendamientos

de interés de referencia, y los parrafos 50 y 51 Fecha de vigencia y transicidn,
y se afladen nuevos encabezamientos, de la NIIF 4.

Se modifican los parrafos 104 a 106 Excepcidén temporal que surge de la
reforma de la tasa de interés de referencia, y se afiaden los parrafos C20C y
C20D Reforma de la tasa de interés de referencia fase 2, de la NIIF 16.

Se permite su aplicacidn anticipada.

NIC 16 —
Propiedades,
planta y equipo

Se modifica en
relacion con
producto
obtenidos
antes del uso
previo

La modificacion trata sobre los costos atribuibles directamente a la
adquisicion del activo (que hacen parte del elemento de PPYE) y se refieren a
“los costos de comprobacidn de que el activo funciona adecuadamente (es
decir, si el desempefio técnico y fisico del activo es tal que puede usarse en la
produccién o el suministro de bienes o servicios, para arrendar a terceros o
para propdsitos administrativos)”.

El parrafo 20A expresa que la produccién de inventarios, mientras el
elemento de PPYE se encuentra en las condiciones previstas por la gerencia,
al momento de venderse, afectara el resultado del periodo, junto con su costo
correspondiente. Se permite su aplicacidn anticipada.

Cualquier efecto sobre su aplicacidn se realizara de forma retroactiva, pero
solo a los elementos de PPYE que son llevados al lugar y condiciones
necesarias para que puedan operar de la forma prevista por la gerencia a
partir del comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros
en los que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Se
reconocera el efecto acumulado de la aplicacién inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segun proceda) al comienzo del primer periodo
presentado.

Se aclara que el costo del cumplimiento de un contrato comprende los costos

NIC 37- Contratos

Provisiones ONerosos — directamente relacionados con el contrato (los costos de mano de obra
.

pasivos Costos de directa y materiales, y la asignacién de costos relacionados directamente con

contingentes y
activos
contingentes.

cumplimiento
de un contrato

el contrato). Se permite su aplicacion anticipada.

El efecto de la aplicaciéon de la enmienda no reexpresara la informacion
comparativa. En su lugar, se reconocera el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de las modificaciones como un ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas u otro componente del patrimonio, segun proceda, en
la fecha de aplicacion inicial.

NOTA 30. CONCILIACION DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION

65




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de pesos colombianos)

<

Excel Credit

Efectivo, rapido y confiable

A continuacion, se relaciona los cambios en las operaciones de financiaciéon con y sin
afectacidén en el flujo de efectivo de acuerdo con lo establecié en la NIC7.

Afo 2022
Obligaciones Pasivos por
Financieras arrendamientos
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 368.188,542 9,477,410
Adquisicidn de obligaciones financieras 57,058,545
Pago capital arriendos (1,189,907)
Total cambios de los flujos de caja de financiacion 57,058,545 (1,189,907)
Intereses pagados (50,279,346) (886,970)
Gasto por intereses 60,084,026 886,970
Total pasivo — otros cambios relacionados 9,804,680 0
Total patrimonio — otros cambios relacionados 489,596 0
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 435,541,363 8,186,727
Afo 2021
Obligaciones Pasivos por
Financieras arrendamientos
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 253,933,852 10,646,125

Adquisicién de obligaciones financieras

111,616,495

Pago capital arriendos

(1,168,715)

Total cambios de los flujos de caja de financiacién 111,616,495 (1,168,715)
Intereses pagados (30,329,656) (948,661)
Gasto por intereses 37,872,979 948,661
Total pasivo — otros cambios relacionados 7,543,323 0
Total patrimonio — otros cambios relacionados (4,905,128) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 368.188,542 9,477,410

NOTA 31. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron autorizados por la Junta Directiva,
de acuerdo con el Acta No. 48, del 22 de marzo de 2023, para ser presentados a la Asamblea
General de Accionistas para su aprobacidn.

NOTA 32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La Administracién ha evaluado eventos posteriores ocurridos entre el 31 de diciembre de 2022
y la fecha del informe del Revisor Fiscal y determind que no ocurrieron eventos que afecten los
estados financieros o que requieran revelacion.
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